LISTADO DE NORMATIVA QUE RIGE A LA INSTITUCION

I. Norma de Creacion:

1.

Ley de Compaiiias:

Art. 147.- “...Las compaiias anénimas en que participen instituciones
de derecho publico o de derecho privado con finalidad social o publica
podran. constituirse o subsistir con uno o0 mas accionistas...”.

Ley de Mercado de Valores:

Capitulo Il
De las sociedades administradoras de fondos
y fideicomisos.-

Art. 97.- Del objeto y constitucion.- Las administradoras de fondos y
fideicomisos deben constituirse bajo la especie de compafias o
sociedades andnimas. Su objeto social esta limitado a:

a) Administrar fondos de inversion;

b) Administrar negocios fiduciarios, definidos en esta Ley;
c) Actuar como emisores de procesos de titularizacion; vy,
d) Representar fondos internacionales de inversion.

Para ejercer la actividad de administradora de negocios fiduciarios y
actuar como emisora en procesos de titularizacion, deberan sujetarse a
las disposiciones relativas a fideicomiso mercantil y titularizacion que
constan en esta Ley.

Art. 98.- Del capital minimo y autorizacion de funcionamiento.- Las
administradoras de fondos que tengan como objeto social Unicamente
el de administrar fondos de inversibn o representen fondos
internacionales, requeriran de un capital suscrito y pagado de
doscientos sesenta y dos mil ochocientos noventa (262.890) délares de
los Estados Unidos de Ameérica; las administradoras de fondos y



fideicomisos que tengan como objeto social Unicamente la actividad
fiduciaria y participen en procesos de titularizacion deberan acreditar un
capital suscrito y pagado de doscientos sesenta y dos mil ochocientos
noventa (262.890) délares de los Estados Unidos de América.

En caso de que la administradora de fondos y fideicomisos se dedicare
tanto a administrar fondos de inversion y fideicomisos y participe en
procesos de titularizacion, requerird de un capital suscrito y pagado
adicional al mencionado en el inciso anterior de ciento treinta y un mil
cuatrocientos cuarenta y cinco (131.445) délares de los Estados Unidos
de América, y una autorizacidbn adicional por parte dela
Superintendencia de Compafias. EI C.N.V, determinara para este
ultimo caso, los parametros técnicos minimos requeridos.

El capital de las sociedades administradoras de fondos estara dividido
en acciones nominativas.

Cada fondo y negocio fiduciario se considera un patrimonio
independiente de su administradora, la que debera llevar una
contabilidad separada de otros fondos y negocios fiduciarios, los que
estaran sujetos a auditoria externa, por una misma firma auditora, de
acuerdo con las normas de esta Ley.

Con excepcion de las facultades previstas en esta Ley, las compafiias
administradoras de fondos y fideicomisos no podran realizar ninguna
otra actividad, ni contar con la autorizacion de funcionamiento por parte
de la Superintendencia de Compafias, mientras no se hayan cumplido
previamente con los requisitos de capital sefialados en este articulo.

Art. 99.- Del patrimonio minimo.- Las administradoras de fondos y
fideicomisos deberan cumplir los parametros, indices, relaciones y
demas normas de solvencia y prudencia financiera y controles que
determine el C.N.V., tomando en consideracion el desarrollo del
mercado de valores y la situacibn economica del pais. El
incumplimiento de estas disposiciones reglamentarias sera comunicado
por las administradoras de fondos y fideicomisos ala
Superintendencia de Compafias, dentro del término de cinco dias de
ocurrido el hecho y, debera ser subsanado en el plazo y la forma que
determine dicho organismo de control.



Podran administrar fondos de inversién cuyos patrimonios en conjunto
no excedan el equivalente a cincuenta veces el patrimonio contable de
la administradora de fondos. ElI C.N.V., determinara los casos en que el
negocio fiduciario requiera de garantias adicionales.

Las administradoras o sus empresas vinculadas no podran tener en su
conjunto mas del treinta por ciento de inversion en las cuotas de fondos
colectivos.

II. Normas de Regulacion:

1. Leyde Compafiias:
DE LA COMPANiA ANONIMA
1. CONCEPTO, CARACTERISTICAS, NOMBRE Y DOMICILIO

Art. 143.- La compafiia anénima es una sociedad cuyo capital, dividido en
acciones negociables, esta formado por la aportacion de los accionistas que
responden Unicamente por el monto de sus acciones.
Las sociedades o compaiiias civiles anénimas estan sujetas a todas las reglas de
las sociedades o compafiias mercantiles anénimas.

Art. 144.-Se administra por mandatarios amovibles, socios o no.
La denominacion de esta compaifiia debera contener la indicacién de "compaiiia
an6onima" o "sociedad an6énima", o las correspondientes siglas. No podra adoptar
una denominacién que pueda confundirse con la de una compafiia preexistente.
Los términos comunes y aquellos con los cuales se determina la clase de



nmn

empresa, como "comercial”, "industrial”, "agricola", "constructora"”, etc., no seran
de uso exclusivo e irdn acompanadas de una expresion peculiar.

Las personas naturales o juridicas que no hubieren cumplido con las
disposiciones de esta Ley para la constitucion de una compafiia anénima, no
podran usar en anuncios, membretes de carta, circulares, prospectos u otros
documentos, un nombre, expresion o siglas que indiquen o sugieran que se trata
de una compaiiia an6nima.
Los que contravinieren a lo dispuesto en el inciso anterior, seran sancionados
con arreglo a lo prescrito en el Art. 445. La multa tendra el destino indicado en
tal precepto legal. Impuesta la sancidn, el Superintendente de Compafiias
notificara al Ministerio de Salud para la recaudacion correspondiente.

2. DE LA CAPACIDAD

Art. 145.- Para intervenir en la formacion de una compafifa andnima en calidad
de promotor o fundador se requiere de capacidad civil para contratar. Sin
embargo, no podran hacerlo entre cényuges ni entre padres e hijos no
emancipados.

3. DE LA FUNDACION DE LA COMPANIA

Art. 146.- La compafiia se constituira mediante escritura publica que, previo
mandato dela Superintendencia de Compafiias, sera inscrita en el Registro
Mercantil. La compafiia se tendra como existente y con personeria juridica desde
el momento de dicha inscripcién. Todo pacto social que se mantenga reservado
sera nulo.

Art. 147.- Ninguna compafiia anénima podra constituirse de manera definitiva
sin que se halle suscrito totalmente su capital, y pagado en una cuarta parte, por
lo menos. Para que pueda celebrarse la escritura publica de constitucion
definitiva sera requisito haberse depositado la parte pagada del capital social en
una institucién bancaria, en el caso de que las aportaciones fuesen en dinero.
Las compafias an6nimas en que participen instituciones de derecho publico o de
derecho privado con finalidad social o publica podran. constituirse o subsistir
con uno o mas accionistas.

La Superintendencia de Compafiias, para aprobar la constitucion de una
compafia, comprobara la suscripcién de las acciones por parte de los socios que
no hayan concurrido al otorgamiento de la escritura publica.



El certificado bancario de depdsito de la parte pagada del capital social se
protocolizara junto con la escritura de constitucidn.

Art. 148.-La compafila puede constituirse en un solo acto (constitucion
simultanea) por convenio entre los que otorguen la escritura; o en forma
sucesiva, por suscripcién publica de acciones.

Art. 149.- Seran fundadores, en el caso de constitucion simultanea, las personas
que suscriban acciones y otorguen la escritura de constitucién, seran
promotores, en el caso de constitucion sucesiva, los iniciadores de la compaiiia
que firmen la escritura de promocidn.

Art. 150.- La escritura de fundacion contendra:

1°. El lugar y fecha en que se celebre el contrato;

2°.El nombre, nacionalidad y domicilio de las personas naturales o juridicas que
constituyan la compaiiia y su voluntad de fundarla;
3°. El objeto social, debidamente concretado;
4°, Su denominaciéon y duracién;

5°. El importe del capital social, con la expresion del nimero de acciones en que
estuviere dividido, el valor nominal de las mismas, su clase, asi como el nombre y
nacionalidad de los suscriptores del capital;
6°. La indicacion de lo que cada socio suscribe y paga en dinero o en otros bienes;
el wvalor atribuido a éstos y la parte de capital no pagado;
7°. El domicilio de la compaiia;
8°. La forma de administraciéon y las facultades de los administradores;
9°. La forma y las épocas de convocar a las juntas generales;
10°. La forma de designacidn de los administradores y la clara enunciacion de los
funcionarios que tengan la representacion legal de la compaifiia;
11°. Las normas de reparto de utilidades;

12°. La determinacién de los casos en que la compafiia haya de disolverse
anticipadamente; y,

13°, La forma de proceder a la designacion de liquidadores.



Art. 151.- Otorgada la escritura de constitucion de la compaiiia, se presentara al
Superintendente de Compaiiias tres copias notariales solicitandole, con firma de
abogado, la aprobacion de la constitucion.

La Superintendencia la aprobar3, si se hubieren cumplido todos los requisitos
legales y dispondra su inscripcion en el Registro Mercantil y la publicaciéon, por
una sola vez, de un extracto de la escritura y de la razon de su aprobacion.
La resolucion en que se niegue la aprobacién para la constitucién de una
compania anénima debe ser motivada y de ella se podrda recurrir ante el
respectivo Tribunal Distrital de lo Contencioso Administrativo, al cual el
Superintendente remitira los antecedentes para que resuelva en definitiva.

Art. 152.- El extracto de la escritura sera elaborado por la Superintendencia de
Compafiias y contendra los datos que se establezcan en el reglamento que
formulara para el efecto.

Art. 153.- Para la constitucion de la compafiia anénima por suscripcién publica,
sus promotores elevaran a escritura publica el convenio de llevar adelante la
promocion y el estatuto que ha de regir la compaiia a constituirse. La escritura
contendra ademas:

a) El nombre, apellido, nacionalidad y domicilio de los promotores;

b) La denominacion, objeto y capital social;
c)Los derechos y ventajas particulares reservados a lo promotores;
d) El namero de acciones en que el capital estuviere dividido, la clase y valor
nominal de cada accion, su categoria y series;
e) El plazo y condicion de suscripcion de las acciones;
f) El nombre de la instituciéon bancaria o financiera depositaria de las
cantidades a pagarse en concepto de la suscripcion;
g) El plazo dentro del cual se otorgara la escritura de fundacidn, Yy,
h) El domicilio de la compaiiia.

Art. 154.- Los suscriptores no podran modificar el estatuto ni las condiciones de
promocidn antes de la autorizacion de la escritura definitiva.

Art. 155.- La escritura publica que contenga el convenio de promocion y el
estatuto que ha de regir la compafiia a constituirse, seran aprobados por la
Superintendencia de Compaiiias, inscritos y publicados en la forma determinada
en los Arts. 151 y 152 de esta Ley.



Art. 156.- Suscrito el capital social, un notario dara fe del hecho firmando en el
duplicado de los boletines de suscripcion.

Los promotores convocaran por la prensa, con no menos de ocho ni mas de
quince dias de anticipacion, a la junta general constitutiva, una vez transcurrido
el plazo para el pago de la parte de las acciones que debe ser cubierto para la
constitucion de la compaiiia.

Dicha junta general se ocupara de:

a) Comprobar el depoésito bancario de las partes pagadas del capital suscrito;
b) Examinar y, en su caso, comprobar el avalio de los bienes distintos del
inventario que uno o mas socios se hubieren obligado a aportar. Los suscriptores
no tendran derecho a votar con relacion a sus respectivas aportaciones en
especie;

c) Deliberar acerca de los derechos y ventajas reservados a los promotores;
d) Acordar el nombramiento, de los administradores si conforme al contrato de
promociéon deben ser designados en el acto constitutivo, vy,
e) Designar las personas que deberan otorgar la escritura de constitucién
definitiva de la compaiiia.

Art. 157.- En las juntas generales para la constitucion de la compania cada
suscriptor tendra derecho a tantos votos como acciones hayan de corresponderle
con arreglo a su aportacion. Los acuerdos se tomaran por una mayoria integrada,
por lo menos, por la cuarta parte de los suscriptores concurrentes a la junta, que
representen como minimo la cuarta parte del capital suscrito.

Art. 158.- Dentro de los treinta dias posteriores a la reunién de la junta general,
las personas que hayan sido designadas otorgaran la escritura publica de
constitucion conforme a lo dispuesto en el Art. 150.
Si dentro del término indicado no se celebrare la escritura de constitucion, una
nueva junta general designara las personas que deban otorgarla, asi mismo
dentro del término referido en el inciso anterior y, si dentro de este nuevo
término no se celebrare dicha escritura, las personas designadas para el efecto
seran sancionadas por la Superintendenciade Compafiias, a solicitud de parte
interesada, con una pena igual al maximo del interés convencional sefialado
por la Ley; computado sobre el valor del capital social y durante todo el tiempo
en que hubiere permanecido omiso en el cumplimiento de su obligacién; al
reintegro inmediato del dinero recibido y al pago de dafios y perjuicios.



Art. 159.- Es nula la compafiia y no produce efecto ni ain entre los asociados si
se hubiere infringido en su constituciéon cualquiera de las prescripciones de los
Arts. 147, 151 y 162. En el caso de constitucién por suscripcién publica también
producira nulidad la inobservancia de cualquiera de las disposiciones de los Arts.
153,155y 156. Los asociados no podran oponer esta nulidad a terceros.

4. DEL CAPITAL Y DE LAS ACCIONES

Art. 160.- La compafiia podra establecerse con el capital autorizado que
determine la escritura de constitucion. La compaiia podra aceptar suscripciones
y emitir acciones hasta el monto de ese capital. Al momento de constituirse la
compaifiia, el capital suscrito y, pagado minimos seran los establecidos por la
resolucion de caracter general que expidala Superintendencia de Compaiiias.
Todo aumento de capital autorizado sera resuelto por la junta general de
accionistas y, luego de cumplidas las formalidades pertinentes, se inscribira en el
registro mercantil correspondiente. Una vez que la escritura publica de aumento
de capital autorizado se halle inscrita en el registro mercantil, los aumentos de
capital suscrito y pagado hasta completar el capital autorizado no causaran
impuestos ni derechos de inscripcion, ni requeriran ningun tipo de autorizacién
o tramite por parte de la Superintendencia de Compaifiias, sin que se requiera el
cumplimiento de las formalidades establecidas en el articulo 33 de esta Ley,
hecho que en todo caso debera ser informado ala Superintendenciade
Compaifiias.

Art. 161.- Para la constitucion del capital suscrito las aportaciones pueden ser en
dinero o no, y en este ultimo caso, consistir en bienes muebles o inmuebles. No se
puede aportar cosa mueble o inmueble que no corresponda al género de
comercio de la compaiiia.

Art. 162.-En los casos en que la aportacion no fuere en numerario, en la
escritura se hara constar el bien en que consista tal aportacion, su valor y la
transferencia de dominio que del mismo se haga a la compafiia, asi como las
acciones a cambio de las especies aportadas.



Los bienes aportados serdn avaluados y los informes, debidamente
fundamentados, se incorporaran al contrato.

En la constitucion sucesiva los avaliios serdan hechos por peritos designados por
los promotores. Cuando se decida aceptar aportes en especie sera indispensable
contar con la mayoria de accionistas.

En la constitucion simultanea las especies aportadas seran avaluadas por los
fundadores o por peritos por ellos designados. Los fundadores responderan
solidariamente frente a la compaiia y con relacion a terceros por el valor
asignado a las especies aportadas.

En la designacion de los peritos y en la aprobacion de los avaltios no podran
tomar parte los aportantes.

Las disposiciones de este articulo, relativas a la verificacién del aporte que no
consista en numerario, no son aplicables cuando la compafiia esté formada sélo
por los propietarios de ese aporte.

Art. 163.- Los suscriptores haran sus aportes en dinero, mediante depoésito en
cuenta especial, a nombre de la compafiia en promocién, bajo la designacién
especial de "Cuenta de Integraciéon de Capital”, la que sera abierta en los bancos u
otras instituciones de crédito determinadas por los promotores en la escritura
correspondiente.

Constituida la compaifiia, el banco depositario entregara el capital asi integrado a
los administradores que fueren designados. Si la total integracion se hiciere una
vez constituida definitivamente la compafiia, la entrega la haran los socios
suscriptores directamente a la misma.

Art. 164.- La compafiia no podra emitir acciones por un precio inferior a su valor
nominal ni porwimonto que exceda del capital aportado.
La emision que viole esta norma sera nula.

Art. 165.- El contrato de formacion de la compafiia determinara la forma de
emision y suscripcién de las acciones.

La suscripcién de acciones es un contrato por el que el suscribiente se



compromete para con la compafiia a pagar un aporte y ser miembro de la misma,
sujetandose a las normas del estatuto y reglamentos, y aquella a realizar todos
los actos necesarios para la constitucion definitiva de la compaifiia, a reconocerle
la calidad de accionista y a entregarle el titulo correspondiente a cada accién
suscrita.

Este contrato se perfecciona por el hecho de la suscripcién por parte del
suscriptor, sin que pueda sujetarse a condicion o modalidad que, de existir, se
tendran por no escritas.

Art. 166.- La suscripcion se hara constar en boletines extendidos por duplicado,
que contendran:

1°. El nombre de la compafiia para cuyo capital se hace la suscripcién;
2°. El numero de registro del contrato social;

3°. El nombre, apellido, estado civil y domicilio del suscriptor;

4°. El namero de acciones que suscribe, su clase y su valor;

5°. La suma pagada a la fecha de suscripcién, forma y términos en que seran
solucionados los dividendos para integrar el valor de la accion;
6°. La determinacion de los bienes en el caso de que la acciéon haya de pagarse
con éstos y no con numerario;

7°. La declaracién expresa de que el suscriptor conoce los estatutos y los acepta;
y,

8°. La fecha de suscripcion y la firma del suscriptor y del gerente o promotor
autorizado.

Art. 167.- Los promotores y fundadores, asi como los administradores de la
compaiia, estdn obligados a canjear al suscriptor el certificado de deposito
bancario con un certificado provisional por las cantidades que fueren. pagadas a
cuenta de las acciones suscritas, certificados o resguardos que podran amparar
una o varias acciones.

Estos certificados provisionales o resguardos expresaran:
1°. El nombre y apellido, nacionalidad y domicilio del suscriptor;

2°. La fecha del contrato social y el nombre de la compaiiia;



3°. El wvalor pagado y el numero de acciones suscritas; 'y,
4°, La indicacién, en forma ostensible, de "provisionales.

Estos certificados podran ser inscritos y negociados en las bolsas de valores del
pais, para lo cual debera claramente expresar el capital suscrito que represente y
el plazo para su pago, el cual en todo caso no podra exceder de dos afios contados
desde su emision.

Para los certificados que se negocien en bolsa, no se aplicara lo dispuesto en la
segunda frase del articulo 218 de esta Ley.

Art. 168.- Las acciones seran nominativas.

La compafiia no puede emitir titulos definitivos de las acciones que no estén
totalmente pagadas.

Las acciones cuyo valor ha sido totalmente pagado se llaman liberadas.

Art. 169.- Es nula la emision de certificados de acciones o de acciones que no
representen un efectivo aporte patrimonial o que se hubieren hecho antes de la
inscripcion del contrato de compaiiia.

Art. 170.- Las acciones pueden ser ordinarias o preferidas, segun lo establezca el
estatuto.

Las acciones ordinarias confieren todos los derechos fundamentales que en la ley
se reconoce a los accionistas.

Las acciones preferidas no tendran derecho a voto, pero podran conferir
derechos especiales en cuanto al pago de dividendos y en la liquidacion de la
compaiia.

Sera nula toda preferencia que tienda al pago de intereses o dividendos fijos, a
excepcion de dividendos acumulativos.

Art. 171.- El monto de las acciones preferidas no podra exceder del cincuenta
por ciento del capital suscrito de la compaiiia.

Art. 172.- Es prohibido a la compafiia constituir o aumentar el capital mediante
aportaciones reciprocas en acciones de propia emision, aun cuando lo hagan por
interpuesta persona.



Art. 173.- Los titulos correspondientes a las acciones suscritas en el acto de
constitucion de la compaiia, seran expedidos dentro de los sesenta dias
siguientes a la inscripcion del contrato en el Registro Mercantil. En la
constitucion sucesiva de una compaiiia, los titulos se expediran dentro de los
ciento ochenta dias siguientes a la inscripciéon en el Registro Mercantil de la
escritura de constitucion definitiva.
Antes de obtener la aprobacion definitiva de la Superintendencia de Compafiias
para la constitucion de la compaifiia, solamente se otorgara certificados
provisionales o resguardos. Los titulos de accion conferidos antes de la
inscripcion de la escritura de constitucion o del contrato en que se aumente el
capital son nulos.

Art. 174.- Si en el acto constitutivo no se hubiere reglamentado la emisiéon de
acciones, lo hara la junta general de accionistas o el 6rgano competente. En todo
caso, el reglamento expresara: el numero y clase de acciones que se emitan; el
precio de cada accion; la forma y plazo en que debe cubrirse el valor de las
acciones y las demas estipulaciones que se estimaren necesarias. Si el pago se
hiciera a plazos, se pagara por lo menos la cuarta parte del valor de la accion al
momento de suscribirla. Si el aporte fuere en bienes que no consistan en dinero,
se estard, en cuanto a la entrega, a lo estipulado en el contrato social.

Art. 175.- Siempre que se haya pagado el cincuenta por ciento, por lo menos, del
capital inicial o del aumento anterior, la compafiia podra acordar un aumento del
capital social. Los accionistas que estuvieren en mora del pago de la suscripcion
anterior no podran ejercer el derecho preferente previsto en el Art. 181.

Art. 176.- Los titulos de accion estaran escritos en idioma castellano y
contendran las siguientes declaraciones:

1°. El nombre y domicilio principal de la compaiiia;
2°. La cifra representativa del capital autorizado, capital suscrito y el nimero de
acciones en que se divide el capital suscrito;

3°. El numero de orden de la accion y del titulo, si éste representa varias
acciones, y la clase a que pertenece;

4°. La fecha de la escritura de constitucién de la compaiiia, la notaria en la que se
la otorgd y la fecha de inscripcion en el Registro Mercantil, con la indicacion del
tomo, folio y nimero;



5° La indicacion del nombre del propietario de las acciones;
6°.Si la accion es ordinaria o preferida y, en este caso, el objeto de la preferencia;
7°. La fecha de expedicion del titulo; y,
8°. La firma de la persona o personas autorizadas.

Art. 177.- Los titulos y certificados de acciones se extenderan en libros
talonarios correlativamente numerados. Entregado el titulo o el certificado al
accionista, éste suscribira el correspondiente talonario. Los titulos y certificados
nominativos se inscribiran, ademas, en el Libro de Acciones y Accionistas, en el
que se anotaran las sucesivas transferencias, la constitucion de derechos reales y
las demas modificaciones que ocurran respecto al derecho sobre las acciones.

Art. 178.- La accién confiere a su titular legitimo la calidad de accionista y le
atribuye, como minimo, los derechos fundamentales que de ella se derivan y se
establecen en esta Ley.

Art. 179.-La accion es indivisible. En consecuencia, cuando haya varios
propietarios de una misma acciéon, nombraran un apoderado o en su falta un
administrador comun; y, si no se pusieren de acuerdo, el nombramiento sera
hecho por el juez a peticion de cualquiera de ellos.

Los copropietarios, responderan solidariamente frente a la compafiia de cuantas
obligaciones se deriven de la condicidn de accionista.

Art. 180.- En el caso de usufructo de acciones la calidad de accionista reside en el
nudo propietario; pero el usufructuario tendra derecho a participar en las
ganancias sociales obtenidas durante el periodo de usufructo y que se repartan
dentro del mismo. El ejercicio de los demas derechos de accionista corresponde,
salvo disposicion contraria del contrato social, al nudo propietario.

Cuando el usufructo recayere sobre acciones no liberadas, el usufructuario que
desee conservar su derecho debera efectuar el pago de los dividendos pasivos,
sin perjuicio de repetir contra el nudo propietario al término del usufructo. Si el
usufructuario no cumpliere esa obligacidn, la compafiia deberda admitir el pago
hecho por el nudo propietario.



Art. 181.- Los accionistas tendran derecho preferente, en proporcién a sus
acciones, para suscribir las que se emitan en cada caso de aumento de capital
suscrito. Este derecho se ejercitara dentro de los treinta dias siguientes a la
publicacién por la prensa del aviso del respectivo acuerdo de la junta general,
salvo lo dispuesto en el Art. 175.

El derecho preferente para la suscripcién de acciones podra ser incorporado en
un valor denominado certificado de preferencia. Dicho certificado podra ser
negociado libremente, en bolsa o fuera de ella.

Dichos certificados daran derecho a sus titulares o adquirentes a suscribir las
acciones determinadas en el certificado, en las mismas condiciones que sefiala la
Ley, con el estatuto y las resoluciones de la compaiia, dentro del plazo de
vigencia.

Los certificados podran ser puestos a disposicidon de los accionistas que consten
en el libro de acciones y accionistas dentro de los quince dias habiles siguientes a
la fecha del acuerdo de aumento de capital.

Art. 182.- La compaiiia podra acordar el aumento del capital social mediante
emision de nuevas acciones o por elevacion del valor de las ya emitidas.

Art. 183.- El pago de las aportaciones que deban hacerse por la suscripcién de
las nuevas acciones podra realizarse:

1°. En numerario, o en especie, si la junta general hubiere aprobado aceptarla y
hubieren sido legalmente aprobados los avalios conforme a lo dispuesto en los
Arts. 156, 157 y 205;

2°. Por compensacion de créditos;

3° Por capitalizacion de reservas 0 de utilidades; y,
4°, Por la reserva o superavit proveniente de la revalorizacién de activos, con
arreglo al reglamento que expedira la Superintendencia de Compaiiias.

Para que se proceda al aumento de capital debera pagarse, al realizar dicho
aumento, por lo menos el veinticinco por ciento del valor del mismo.



La junta general que acordare el aumento de capital establecera *las bases de las
operaciones que quedan enumeradas.

Art. 184.- El aumento de capital por elevacion del valor de las acciones requiere
el consentimiento unanime de los accionistas si han de hacerse nuevas
aportaciones en numerario o en especie. Se requerira unanimidad de la junta si el
aumento se hace por capitalizacidon de utilidades. Pero, si las nuevas aportaciones
se hicieren por capitalizaciéon de reserva o por compensacién de créditos, se
acordaran por mayoria de votos.

Art. 185.- Cuando las nuevas acciones sean ofrecidas a la suscripcion publica, los
administradores de la compafiia publicaran, por la prensa, el aviso de promocién
que contendra:

1°. La serie y clase de acciones existentes;
2°. El nombre del o de los representantes autorizados;

3°. El derecho preferente de suscripcion de los anteriores accionistas;
4°. El resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias aprobada en el dltimo
balance;

5°. El contenido del acuerdo de emisién de las nuevas acciones y, en especial, la
cifra del aumento, el valor nominal de cada accién y su tipo de emision, asi como
los derechos atribuidos a las acciones preferentes, si las hubiere. En caso de que
se determinare que debe hacerse un aporte al fondo de reserva, debera
expresarse; y,
6°. El plazo de suscripcidn y pago de las acciones.

Art. 186.- En los estatutos de la compafiia se podra acordar la emisiéon de
acciones preferidas y los derechos que éstas confieren. Pero el cambio de tipo de
las acciones implicara reforma del contrato social.

Art. 187.- Se considerara como duefio de las acciones a quien aparezca como tal
en el Libro de Acciones y Accionistas.

Art. 188.- La propiedad de las acciones se transfiere mediante nota de cesion
firmada por quien la transfiere o la persona o casa de valores que lo represente.
La cesidon debera hacerse constar en el titulo correspondiente o en una hoja
adherida al mismo; sin embargo, para los titulos que estuvieren entregados en
custodia en un depdsito centralizado de compensacion y liquidacion, la cesién



podra hacerse de conformidad con los mecanismos que se establezcan para tales
depositos centralizados.

Art. 189.- La transferencia del dominio de acciones no surtira efecto contra la
compafiia ni contra terceros, sino desde la fecha de su inscripcion en el Libro de
Acciones y Accionistas.

Esta inscripcidon se efectuara validamente con la sola firma del representante
legal de la compaifiia, a la presentacion y entrega de una comunicacion firmada
conjuntamente por cedente y cesionario; o de comunicaciones separadas
suscritas por cada uno de ellos, que den a conocer la transferencia; o del titulo
objeto de la cesiéon. Dichas comunicaciones o el titulo, segin fuere del caso, se
archivaran en la compafiia. De haberse optado por la presentacion y entrega del
titulo objeto de la cesidn, éste serd anulado y en su lugar se emitird un nuevo
titulo a nombre del adquirente.

En el caso de acciones inscritas en una bolsa de valores o imnovilizadas en el
deposito centralizado de compensacién y liquidacion de valores, la inscripcién en
el libro de acciones y accionistas sera efectuada por el depdsito centralizado, con
la sola presentacion del formulario de cesién firmado por la casa de valores que
actia como agente. El depésito centralizado mantendra los archivos y registros
de las transferencias y notificara trimestralmente a la compafiia, para lo cual
llevara el libro de acciones y accionistas, la ndmina de sus accionistas. Ademas, a
solicitud hecha por la compafiia notificara en un periodo no mayor a tres dias.
El retardo en inscribir la transferencia hecha en conformidad con los incisos
anteriores, se sancionara con multa del dos por ciento sobre el valor nominal del
titulo transferido, que el Superintendente de Compafiias impondr4, a peticion de
parte, al representante legal de la respectiva empresa.

Prohibese establecer requisitos o formalidades para la transferencia de acciones,
que no estuvieren expresamente sefialados en esta Ley, y cualquier estipulacién
estatutaria o contractual que los establezca no tendra valor alguno.

Art. 190.- En el caso de adjudicacién de acciones por participacién judicial o
venta forzosa, el juez firmara las notas y avisos respectivos. Si se tratare de



'particion extrajudicial, firmaran dichas notas y traspasos todas las partes que
hubieren intervenido en ella o un apoderado. En estos casos debera presentarse
a la compania copia auténtica del instrumento en que consten la particién y
adjudicacion.

Los herederos de un accionista podran pedir a la compafiia que se haga constar
en el Libro de Acciones y Accionistas la transmisién de las acciones a favor de
todos ellos, presentando una copia certificada de inscripcién de la posesion
efectiva de la herencia. Firmaran las notas y avisos respectivos todos ellos e
intervendran en su nombre, y, mientras no se realice la particién, el apoderado o
en su falta el administrador comun de los bienes relictos si los hubiere y, en caso
contrario, el o los herederos que hubieren obtenido la posesidn efectiva.

En general estos titulos se transferiran en la misma forma que los titulos de
crédito, salvo las disposiciones expresas en esta Ley.

Art. 191.- El derecho de negociar las acciones libremente no admite limitaciones.

Art. 192.-La compaiia andénima puede adquirir sus propias acciones por
decision de la junta general, en cuyo caso empleara en tal operacion unicamente
fondos tomados de las utilidades liquidas y siempre que las acciones estén
liberadas en su totalidad.
Mientras estas acciones estén en poder de la compafiia quedan en suspenso los
derechos inherentes a las mismas.

También se necesitara decision de la junta general para que estas acciones
vuelvan a la circulacién.

Art. 193.- No podra la compafiia hacer préstamos o anticipos sobre las acciones
que hubiere emitido, salvo el caso previsto en el Art. 297 de esta Ley.

Art. 194.- En caso de acciones dadas en prenda correspondera al propietario de
éstas, salvo estipulacidn en contrario entre los contratantes, el ejercicio de los
derechos de accionista. El acreedor prendario queda obligado a facilitar el
ejercicio de esos derechos presentando las acciones a la compafiia cuando este
requisito fuese necesario para tal ejercicio.



El deudor prendario recibira los dividendos, salvo estipulacion en contrario.

Art. 195.- El certificado provisional y las acciones daran derecho al titular o
accionista a percibir dividendos en proporcion a la parte pagada del capital
suscrito a la fecha del balance.

Art. 196.- La amortizacion de las acciones, o sea el pago del valor de las mismas y
su retiro de la circulacion en el mercado, se hara con utilidades repartibles y sin
disminucion del capital suscrito, cuando la junta general de accionistas acordare
dicha amortizacién, siempre que las acciones amortizables se hallaren
integramente pagadas. Si la amortizacion fuere a cargo del capital, se requerira,
previamente, el acuerdo de su reduccion, tomado en la forma que esta Ley indica
para la reforma del contrato social.
La amortizacion de acciones no podra exceder del cincuenta por ciento del
capital suscrito.

Art. 197.- Si una accion o un certificado provisional se extraviaren o destruyeren,
la compafiia podra anular el titulo previa publicacién que efectuara por tres dias
consecutivos en uno de los periédicos de mayor circulaciéon en el domicilio
principal de la misma, publicacién que se hara a costa del accionista. Una vez
transcurridos treinta dias, contados a partir de la fecha de la Gltima publicacién,
se procederd a la anulacién del titulo, debiendo conferirse uno nuevo al
accionista.

La anulacién extinguird todos los derechos inherentes al titulo o certificado
anulado.

Art. 198.- Cuando las pérdidas alcancen al cincuenta por ciento o mas del capital
suscrito y el total de las reservas, la compafiia se pondra necesariamente en
liquidacion, si los accionistas no proceden a reintegrarlo o a limitar el fondo
social al capital existente, siempre que éste baste para conseguir el objeto de la
compaiia.

Art. 199.- La reducciéon de capital suscrito, que debera ser resuelta por la junta
general de accionistas, requerira de aprobaciéon dela Superintendencia de
Compaififas, la que debera negar su aprobacion a dicha reduccién si observare
que el capital disminuido es insuficiente para el cumplimiento del objeto social u
ocasionare perjuicios a terceros. Para este efecto, la Superintendencia dispondra
la publicacion por tres veces consecutivas de un aviso sobre la reduccién



pretendida, publicacion que se hara en uno de los periddicos de mayor
circulacién en el lugar o lugares en donde ejerza su actividad la compaiiia.
Si transcurridos seis dias desde la ultima publicacion no se presentare
reclamacién de terceros, el Superintendente podra autorizar la reduccion del
capital.

5. DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LOS PROMOTORES, FUNDADORES Y
ACCIONISTAS

Art. 200.- Las compafiias anénimas consideraran como socio al inscrito como tal
en el libro de acciones y accionistas.

Art. 201.-Los fundadores y promotores son responsables, solidaria e
ilimitadamente, frente a terceros, por las obligaciones que contrajeren para
constituir la compaifiia, salvo el derecho de repetir contra ésta una vez aprobada
su constitucion.
Son de su cuenta y riesgo los actos y gastos necesarios para la Constitucion de la
compaififa. Si no llegare a constituirse por cualquier causa, no pueden repetirlos
contra los suscriptores de acciones, y estaran obligados a la restituciéon de todas
las sumas que hubieren recibido de éstos.

Los fundadores y promotores son también responsables, solidaria e
ilimitadamente con los primeros administradores, con relacién a la compafiia y a
terceros:

1°. Por la verdad de la suscripcion y entrega de la parte de capital social recibido;
20. Por la existencia real de las especies aportadas y entregadas;
3°. Por la verdad dé las publicaciones de toda clase realizadas para la
constitucion de la compaifiia;

4°. Por la inversion de los fondos destinados a gastos de constitucion; vy,
5°. Por el retardo en el otorgamiento de la escritura de constitucion definitiva, si
les fuese imputable.



Art. 202.- Los fundadores y promotores estan obligados a realizar todo lo
necesario para la constitucién legal y definitiva de la compafiia y a entregar a los
administradores todos los documentos y la correspondencia relativos a dicha
constitucion.

Deberan entregar también los bienes en especie y el dinero recibido en pago de
la integracién inicial de las acciones. Los administradores exigiran el
cumplimiento de estas obligaciones a los fundadores y promotores.

Art. 203.- Los fundadores y promotores podran reservarse en el acto de
constitucion de la compafifa o en la escritura de promocion, segin el caso,
remuneraciones o ventajas cuyo valor en conjunto no exceda del diez por ciento
de los beneficios netos segtin balance, y por un tiempo determinado, no mayor de
la tercera parte del de duracién de la compaiiia.
Sera nula la retribucién mediante la entrega de acciones o de obligaciones, pero
podra constar en los titulos denominados "partes beneficiarias" de los que trata
esta Ley.
No se reputa premio el reembolso de los gastos realmente hechos para la
constitucion de la compaiiia.

Art. 204.- Los actos realizados durante el proceso de constitucion y hasta la
inscripcidn del contrato constitutivo en el Registro Mercantil se reputan actos de
la compaiiia, y la obligan siempre que ésta los ratifique expresamente. En caso
contrario responderan por ellos los fundadores y promotores, solidaria e
ilimitadamente.

Art. 205.- Los promotores estdn obligados a convocar una junta general en el
plazo maximo de seis meses contados a partir de la fecha del otorgamiento de la
escritura de promocion, junta que resolvera acerca de la constitucion definitiva
de la compafiia y ademas, sobre los siguientes aspectos:

1°. Aprobacion de las gestiones realizadas hasta entonces por los promotores;
2°. Aprobacion de los avaldos que hubieren presentado los peritos sobre las
aportaciones no hechas en dinero, o rectificacion de sus informes;
3°. Aprobacién de la retribucion acordada para los promotores;
4°. Nombramiento de las personas encargadas de la administracion; vy,
5°. Designacion de las personas encargadas de otorgar la escritura de
constitucion definitiva de la compaifiia.

Art. 206.- Si el suscriptor no cumpliere sus obligaciones de aportacidn, los
promotores podran exigirle judicialmente el cumplimiento; podran también
tenerse por no suscritas las acciones, y, en ambos casos, tendran derecho a exigir



el resarcimiento de dafos y perjuicios. Una vez constituida la compafiia este
derecho le correspondera a ella.

Art. 207.- Son derechos fundamentales del accionista, de los cuales no se le
puede privar:

1°. La calidad de socio;

2°. Participar en los beneficios sociales, debiendo observarse igualdad de
tratamiento para los accionistas de la misma clase;

3°. Participar, en las mismas condiciones establecidas en el numeral anterior, en
la distribucion del acervo social, en caso de liquidacién de la compaiia;
4° Intervenir en las juntas generales y votar cuando sus acciones le concedan el
derecho a voto, segun los estatutos.

La Superintendencia de Compafiias controlard que se especifique la forma de
ejercer este derecho, al momento de tramitar la constitucién legal de una
compafifa o cuando se reforme su estatuto. El accionista puede renunciar a su
derecho a votar, en los términos del Art. 11 del Cédigo Civil;

5° Integrar los 6rganos de administracion o de fiscalizacion de la compaiiia si
fueren elegidos en la forma prescrita por la ley y los estatutos;
6°. Gozar de preferencia para la suscripcion de acciones en el caso de aumento de
capital;

7°. Impugnar las resoluciones de la junta general y demdas organismos de la
compania en los casos y en la forma establecida en los Arts. 215 y 216.

No podra ejercer este derecho el accionista que estuviere en mora en el pago de
sus aportes; y,

8°. Negociar libremente sus acciones.

Art. 208.- La distribucion de las utilidades al accionista se hara en proporcion al
valor pagado de las acciones. Entre los accionistas sélo podra repartirse el
resultante del beneficio liquido y percibido del balance anual. No podra
pagarseles intereses.



Art. 209.- Acordada por la junta general la distribucion de utilidades, los
accionistas adquieren frente a la compaifia un derecho de crédito para el cobro
de los dividendos que les correspondan.

Art. 210.- Las acciones con derecho a voto lo tendran en proporcion a su valor
pagado.

Es nulo todo convenio que restrinja la libertad de voto de los accionistas que
tengan derecho a votar.

Art. 211.- Los accionistas podran hacerse representar en la junta general por
persona extrafia, mediante carta dirigida al gerente, a menos que los estatutos
dispongan otra cosa. No podran ser representantes de los accionistas los
administradores y los comisarios de la compaiiia.

Art. 212.-Si dentro del plazo que fija esta Ley no hubiere conocido la junta
general de accionistas el balance anual, o no hubiere deliberado sobre la
distribucion de utilidades, cualquier accionista podra pedir a los administradores
de la compafiia o a los comisarios que convoquen a junta general para dicho
objeto, y, si dicha convocatoria no tuviere lugar en el plazo de quince dias,
cualquier accionista podra pedir ala Superintendencia de Compafiias que
convoque a la junta general, acreditando ante ella su calidad de accionista.

Art. 213.- El o los accionistas que representen por lo menos el veinticinco por
ciento del capital social podran pedir, por escrito, en cualquier tiempo, al
administrador o a los organismos directivos de la compaifiia, la convocatoria a
una junta general de accionistas para tratar de los asuntos que indiquen en su
peticion.

Si el administrador o el organismo directivo rehusare hacer la convocatoria o no
la hicieren dentro del plazo de quince dias, contados desde el recibo de la
peticion, podran recurrir al Superintendente de Compaiiias, solicitando dicha
convocatoria.

Art. 214.- Cualquier accionista podra denunciar por escrito, ante los comisarios,
los hechos que estime irregulares en la administracion; y los comisarios, a su vez,
deberan mencionar las denuncias en sus informes a las juntas generales de
accionistas, formulando acerca de ellas las consideraciones y proposiciones que
estimen pertinentes.

Art. 215.- Los accionistas que representen por lo menos la cuarta parte del
capital social podran impugnar, segin las normas de esta ley y dentro de los
plazos que establece, los acuerdos de las juntas generales o de los organismos de



administracién que no se hubieren adoptado de conformidad con la ley o el
estatuto social, o que lesionen, en beneficio de uno o varios accionistas, los
intereses de la compaiiia. Se ejercitara este derecho conforme a lo dispuesto en el
Art. 249.

Art. 216.- La acciéon de impugnacidon de los acuerdos o resoluciones a que se
refiere el articulo anterior debera ejercitarse en el plazo de treinta dias a partir
de la fecha del acuerdo 0 resolucion.
No queda sometida a estos plazos de caducidad la acciéon de nulidad de los
acuerdos contrarios ala Ley. Lasacciones se presentaran antela Corte
Superior del domicilio principal de la compaiiia, tribunal que las tramitara verbal
y sumariamente. Las acciones seran deducidas por una minoria que represente
por lo menos la cuarta parte del capital social.
De la sentencia pronunciada por la Corte Superior podra interponerse el recurso
de casacion ante la Corte Suprema de Justicia.

Art. 217.- Ningun accionista podra ser obligado a aumentar su aporte, salvo
disposicién en contrario de los estatutos.

Art. 218.- El accionista debe aportar a la compafiia la porcién de capital por él
suscrito y no desembolsado, en la forma prevista en el estatuto o, en su defecto,
de acuerdo con lo que dispongan las juntas generales. El accionista es
personalmente responsable del pago integro de las acciones que haya suscrito,
no obstante cualquier cesion o traspaso que de ellas haga.

Art. 219.- La compaiiia podrd, segin los casos y atendida la naturaleza de la
aportacion no efectuada:

1°. Reclamar por la via verbal sumaria el cumplimiento de esta obligacion y el
pago del maximo del interés convencional desde la fecha de suscripcion;
2°. Proceder ejecutivamente contra los bienes del accionista, sobre la base del
documento de suscripcion, para hacer efectiva la porcién de capital en numerario
no entregada y sus intereses segin el numeral anterior;
3°. Enajenar los certificados provisionales por cuenta y riesgo del accionista
moroso.

Cuando haya de procederse a la venta de los certificados, la enajenacion se
verificard por intermedio de un martillador publico o de un corredor titulado.
Para la entrega del titulo se sustituira el original por un duplicado. La persona
que adquiera los certificados se subrogara en todos los derechos y obligaciones
del accionista, quedando éste subsidiariamente responsable del cumplimiento de



dichas obligaciones. Si la venta no se pudiere efectuar, se rescindira el contrato
respecto al accionista moroso y la accién sera anulada, con la consiguiente
reduccion del capital, quedando en beneficio de la compafiia las cantidades ya
percibidas por ella, a cuenta de la accion. La anulacion se publicara expresando el
numero de la accion anulada.
Los estatutos pueden establecer clausulas penales para los suscriptores morosos.

Art. 220.- Los accionistas responderan ante los acreedores de la compaiiia en la
medida en que hubieren percibido pagos de la misma con infracciéon de las
disposiciones de esta Ley. Este precepto no sera aplicable cuando de buena fe
hubieren percibido cantidades como participacion de los beneficios.
La compafila por su parte, tampoco podrda reclamar cantidades que los
accionistas hubieren percibido de buena fe como participacion de los beneficios.
Los derechos de que se trata en este articulo prescribiran en cinco afios contados
desde la recepcién del pago.

Art. 221.- Los derechos de terceros y los derechos de crédito de los accionistas
frente a la compafia no pueden ser afectados por los acuerdos de la junta
general.

Sera nula toda clausula o pacto que suprima o disminuya los derechos atribuidos
a las minorias por la Ley.

También seran nulos, salvo en los casos quela Ley determine, los acuerdos o
clausulas que supriman derechos conferidos por ella a cada accionista.

6. DE LAS PARTES BENEFICIARIAS

Art. 222.- Las compafiias andénimas podran emitir, en cualquier tiempo, partes
beneficiarias, las que inicamente' conferiran a su titular un derecho a participar
en las utilidades anuales de la compaiiia, en la proporcidn que se establezca en el
titulo y de acuerdo a lo determinado a este respecto en la Ley y los estatutos de la
compania.

El plazo de duracidn de las partes beneficiarias no podra exceder de quince afios,
contados a partir de la fecha de expedicion del titulo.
El porcentaje de participacion en las utilidades que se asigne en favor de las
partes beneficiarias no podra exceder, en ningun caso, del diez por ciento de los
beneficios anuales de la compaifiia. Los titulares de las partes beneficiarias
tendran derecho a percibir el porcentaje que se les hubiere asignado sobre las
utilidades, con preferencia a cualquier clase de accionistas de la compafiia y una
vez que se hubiere hecho la provision legal para el fondo de reserva de la misma.



Art. 223.- El titulo representativo de la parte beneficiaria estarda escrito en
idioma castellano y contendra:

a) El nombre de la compaiiia;

b) La cifra indicativa del capital suscrito de la compafiia emisora y el pagado
a la fecha de la expedicién del titulo;

c) El porcentaje de utilidades que se reconozcan y el plazo de vigencia de este
derecho;

d) La indicacidn de si el titulo es nominativo o al portador y, en el primer caso,
el nombre del beneficiario;

e) Los principales derechos y obligaciones del duefio del titulo, asi como la
transcripcion de las normas que, con relacion a las partes beneficiarias, se
hubieren establecido en los estatutos de la compaiiia;

f) La fecha de expedicion del titulo; y,

g) La firma de la persona o personas autorizadas para representar a la
compaiia.

Art. 224.- En caso de extravio o destruccion de un titulo de parte beneficiaria se
seguira el procedimiento sefialado en el Art. 197.

Art. 225.- Declarada la disolucion de la compafiia terminara el derecho de las
partes beneficiarias a percibir, los beneficios que se les hubiere asignado. No
obstante, sus titulares tendran derecho a exigir el pago de los beneficios no
percibidos hasta la fecha de la disolucién.

Art. 226.- Los titulares de las partes beneficiarias no gozaran de los derechos
que esta Ley establece para los accionistas.

Art. 227.- Los titulares de partes beneficiarias que representen por lo menos los
dos tercios de los tenedores de las mismas podran impugnar ante el juez de lo
civil del domicilio de la compafiia los acuerdos tomados por los drganos de ésta,
cuando tuvieren por objeto lesionar maliciosamente sus intereses, o cuando no
hubieren sido adoptados de acuerdo ala Ley o al estatuto social. Para ejercitar



este derecho depositaran los titulos de las partes beneficiarias en el juzgado,
debiendo entregarseles un certificado que acredite este hecho. Los titulos
depositados no se devolveran hasta la terminacion del juicio.
La accién referida en el inciso primero de este articulo debera ejercitarse en el
plazo de treinta dias contados a partir de la fecha del acuerdo.
Con el certificado conferido podra el beneficiario reclamar el porcentaje de la
utilidad.

Art. 228.- Para la determinacién de las utilidades anuales correspondientes a los
titulares de las partes beneficiarias se tomaran, como base, las declaraciones
formuladas por la compafiia para el pago del impuesto a la renta.

Art. 229.- Las utilidades provenientes de las partes beneficiarias no se tomaran
en consideracion para el pago de las indemnizaciones a las que se refiere el Art.
95 del Cédigo de Trabajo.

7. DE LA JUNTA GENERAL

Art. 230.- La junta general formada por los accionistas legalmente convocados y
reunidos, es el 6rgano supremo de la compaiiia.

Art. 231.-La junta general tiene poderes para resolver todos los asuntos
relativos a los negocios sociales y para tomar las decisiones que juzgue
convenientes en defensa de la compaiiia.
Es de competencia de la junta general:

1°. Nombrar y remover a los miembros de los organismos administrativos de la
compafifa, comisarios, o cualquier otro personero o funcionario cuyo cargo
hubiere sido creado por el estatuto, y designar o remover a los administradores,
si en el estatuto no se confiere esta facultad a otro organismo;

2°. Conocer anualmente las cuentas, el balance, los informes que le presentaren
los administradores o directores y los comisarios acerca de los negocios sociales
y dictar la resolucidon correspondiente. Igualmente conocera los informes de
auditoria externa en los casos que proceda. No podran aprobarse ni el balance ni
las cuentas si no hubieren sido precedidos por el informe de los comisarios;
3°. Fijar la retribucion de los comisarios, administradores e integrantes de los
organismos de administracion y fiscalizacion, cuando no estuviere determinada
en los estatutos o su sefialamiento no corresponda a otro organismo o



funcionario;

4°, Resolver acerca de la distribucion de los beneficios sociales;
5°. Resolver acerca de la emision de las partes beneficiarias y de las obligaciones;
6°. Resolver acerca de la amortizacibn de las  acciones;
7°.  Acordar todas las modificaciones al contrato social, vy,
8°. Resolver acerca de la fusion, transformacion, escision, disolucion y liquidacion
de la compafiia; nombrar liquidadores, fijar el procedimiento para la liquidacidn,
la retribucidn de los liquidadores y considerar las cuentas de liquidacion.

Art. 232.- La junta general de la que tratan los Arts. 156 y 157 en los casos de
constitucion sucesiva de la compaiiia, cumplira las obligaciones que en esos
articulos se expresan.

Art. 233.- Las juntas generales de accionistas son ordinarias y extraordinarias.
Se reuniran en el domicilio principal de la compaiiia, salvo lo dispuesto en el Art.
238. En caso contrario seran nulas.

Art. 234.- Las juntas generales ordinarias se reuniran por lo menos una vez al
afio, dentro de los tres meses posteriores a la finalizacién del ejercicio econémico
de la compaiiia, para considerar los asuntos especificados en los numerales 2°, 3°
y 4° del Art. 231 y cualquier otro asunto puntualizado en el orden del dia, de
acuerdo con la convocatoria.
La junta general ordinaria podra deliberar sobre la suspensién y remocién de los
administradores y mas miembros de los organismos de administraciéon creados
por el estatuto, auin cuando el asunto no figure en el orden del dia.

Art. 235.-Las juntas generales extraordinarias se reuniran cuando fueren
convocadas para tratar los asuntos puntualizados en la convocatoria.

Art. 236.- La junta general, sea ordinaria o extraordinaria, sera, convocada por la
prensa, en uno de los periddicos de mayor circulacion en el domicilio principal de
la compaiiia, con ocho dias de anticipacion por lo menos al fijado para su reunion,
y por los demas medios previstos en los estatutos, sin perjuicio de lo establecido
en el Art. 213.
La convocatoria debe sefialar el lugar, dia y hora y el objeto de la reunién. Toda
resolucion sobre asuntos no expresados en la convocatoria sera nula.
En caso de urgencia los comisarios pueden convocar a junta general.

Art. 237.- Si la junta general no pudiere reunirse en primera convocatoria por
falta de quérum, se procedera a una segunda convocatoria, la que no podra
demorarse mas de treinta dias de la fecha fijada para la primera reunion.



La junta general no podra considerarse constituida para deliberar en primera
convocatoria si no esta representada por los concurrentes a ella, por lo menos la
mitad del capital pagado.
Las juntas generales se reunirdn, en segunda convocatoria, con el nimero de
accionistas presentes. Se expresara asi en la convocatoria que se haga.
En la segunda convocatoria no podra modificarse el objeto de la primera
convocatoria.

Art. 238.- No obstante lo dispuesto en los articulos anteriores, la junta se
entendera convocada y quedara validamente constituida en cualquier tiempo y
en cualquier lugar, dentro del territorio nacional, para tratar cualquier asunto,
siempre que esté presente todo el capital pagado, y los asistentes, quienes
deberan suscribir el acta bajo sancién de nulidad, acepten por unanimidad la
celebracion de la junta.
Sin embargo, cualquiera de los asistentes puede oponerse a la discusion de los
asuntos sobre los cuales no se considere suficientemente informado.

Art. 239.- Antes de declararse instalada la junta general de accionistas el
secretario formar4d la lista de asistentes.

El secretario incluira en la lista a los tenedores de las acciones que constaren
como tales en el libro de acciones y accionistas.

El secretario de la junta, al formular la lista, anotard los nombres de los
accionistas presentes y representados, la clase y valor de las acciones y el
nimero de votos que les corresponda, dejando constancia, con su firma y la del
presidente de la junta, del alistamiento total que hiciere.

Art. 240.- Para que la junta general ordinaria o extraordinaria pueda acordar
validamente el aumento o disminucién del capital, la transformacion, la fusién,
escision, la disolucién anticipada de la compaiiia, la reactivacién de la compaiiia
en proceso de liquidacidn, la convalidacidn y, en general, cualquier modificacion
de los estatutos, habra de concurrir a ella la mitad del capital pagado. En segunda
convocatoria bastara la representacion de la tercera parte del capital pagado.

Si luego de la segunda convocatoria no hubiere el quérum, requerido se
procedera a efectuar una tercera convocatoria, la que no podra demorar mas de
sesenta dias contados a partir de la fecha fijada para la primera reunion, ni



modificar el objeto de ésta. La junta general asi convocada se constituira con el
nimero de accionistas presentes, para resolver uno o mas de los puntos
mencionados en el inciso primero, debiendo expresarse estos particulares en la
convocatoria que se haga.

Art. 241.-Salvo las excepciones previstas enla Leyo en el estatuto, las
decisiones de las juntas generales seran tomadas por mayoria de votos del
capital pagado concurrente a la reunién. Los votos en blanco y las abstenciones
se sumaran a la mayoria numérica.
Las normas del estatuto relativas a las decisiones de las juntas generales se
entenderan referidas al capital pagado concurrente a la reunion.

Art. 242.- Los comisarios concurriran alas juntas generales y seran especial e
individualmente convocados. Su inasistencia no sera causal de diferimiento de la
reunion.

Art. 243.- Los miembros de los organismos administrativos y de fiscalizacion y
los administradores no pueden votar:

1. En la aprobacion de los balances;

2. En las deliberaciones respecto a su responsabilidad; y,

3. En las operaciones en las que tengan intereses opuestos a los de la
compaiia.

En caso de contravenirse a esta disposicion, la resolucion sera nula cuando sin el
voto de los funcionarios precitados no se habria logrado la mayoria requerida.

Art. 244.- La junta general estara presidida por la persona que designe los
estatutos, en su defecto, por el presidente del consejo de administracién o del
directorio, y, a falta de éste, por la persona elegida en cada caso por los presentes
en la reunion. Sera secretario de la junta general el administrador o gerente, si
los estatutos no contemplaren la designacién de secretario especial.

Art. 245.- Las resoluciones de la junta general son obligatorias para todos los
accionistas, aiun cuando no hubieren concurrido a ella, salvo el derecho de
oposicion en los términos de esta Ley.

Art. 246.- El acta de las deliberaciones y acuerdos de las juntas generales llevara
las firmas del presidente y del secretario 'de la junta. De cada junta se formara un
expediente con la copia del acta y de los demas documentos que justifiquen que



las convocatorias se hicieron en la forma prevista en la Ley y en los estatutos. Se
incorporaran también a dicho expediente los demas documentos que hayan sido
conocidos por la junta.

Las actas podran llevarse a maquina en hojas debidamente foliadas, o ser
asentadas en un libro destinado para el efecto.

Las actas podran ser aprobadas por la junta general en la misma sesidn.
Las actas seran extendidas y firmadas a mas tardar dentro de los quince dias
posteriores a la reunion de la junta.

Art. 247.- Las resoluciones de la junta general seran nulas:

1) Cuando la compafiia no estuviere en capacidad para adoptarlas, dada la
finalidad social estatutaria;

2) Cuando se las tomare con infraccién de lo dispuesto en los Arts. 233, 236 y
238;

3) Cuando faltare el quérum legal 0 reglamentario;
4) Cuando tuvieren un objeto jlicito, imposible o contrario a las buenas
costumbres;

5) Cuando fueren incompatibles con la naturaleza de la compafiia an6nima o,
por su contenido, violaren disposiciones dictadas por ésta para la proteccién
de los acreedores de la compafiia y de los tenedores de partes beneficiarias; y,
6) Cuando se hubiere omitido la convocatoria a los comisarios, excepto en los
casos de los Arts. 213, inciso segundo y 238.

Art. 248.- Todo accionista tiene derecho a obtener de la junta general los
informes relacionados con los puntos en discusion. Si alguno de los accionistas
declarare que no esta suficientemente instruido podra pedir que la reunion se
difiera por tres dias. Si la proposicion fuere apoyada por un numero de
accionistas que represente la cuarta parte del capital pagado por los

concurrentes a la junta, ésta quedara diferida.
Si se pidiere término mas largo, decidira la mayoria que represente por lo menos
la mitad del capital pagado por los concurrentes.

Este derecho no puede ejercerse sino una sola vez sobre el mismo objeto.
No se diferira la reuniéon cuando hubiere sido convocada por los comisarios con
el caracter de urgente.

Art. 249.- En toda compafiia anénima una minoria que represente no menos del
veinticinco por ciento del total del capital pagado podra apelar de las decisiones



de la mayoria.
Para la apelacidn se llenaran los siguientes requisitos:

1°. Que la demanda se presente ala Corte Superior del distrito dentro de los
treinta dias siguientes a la fecha de la clausura de la junta general;
2°. Que los reclamantes no hayan concurrido a la junta general o hayan dado su
voto en contra de la resolucion;

3°. Que la demanda sefale la clausula del contrato social o el precepto legal
infringido, o el concepto de la violacibn o el del perjuicio; vy,
4°. Que los accionistas depositen los titulos o certificados de sus acciones con su
demanda, los mismos que se guardaran en un casillero de seguridad de un banco.

Las acciones depositadas no se devolveran hasta la conclusién del juicio y no
podran ser objeto de transferencia, pero el juez que las reciba otorgara
certificados del depdsito, que seran suficientes para hacer efectivos los derechos
sociales.

Los accionistas no podran apelar de las resoluciones que establezcan la
responsabilidad de los administradores o comisarios.

Las acciones concedidas en este articulo a los accionistas se sustanciaran enjuicio
verbal sumario.

Art. 250.- De la sentencia de la Corte Superior podra interponerse el recurso de
casacion ante la Corte Suprema de Justicia.

En todo caso quedaran a salvo los derechos adquiridos de buena fe por terceros,
en virtud de actos realizados en ejecucién de la resolucion.

8. DE LA ADMINISTRACION Y DE LOS AGENTES DE LA COMPANIA
Art. 251.- El contrato social fijara la estructura administrativa de la compaiiia.

Art. 252.- La Superintendencia de Compafiias no aprobara la constitucion de una
compania anénima si del contrato social no aparece claramente determinado
quién o quiénes tienen su representaciéon judicial y extrajudicial. Esta
representaciéon podra ser confiada a directores, gerentes, administradores u



otros agentes. Si la representacién recayere sobre un organismo social, éste
actuara por medio de un presidente.

Art. 253.- La representacion de la compaiiia se extendera a todos los asuntos
relacionados con su giro o trafico, en operaciones comerciales o civiles,
incluyendo la constitucién de prendas de toda clase. El contrato podra limitar
esta facultad. Se necesitara autorizacion de la junta general para enajenar o
hipotecar los bienes sociales, salvo el caso en que ello constituya uno de los
objetos sociales principales o conste expresamente en los estatutos.

Art. 254.- Los administradores, miembros de los organismos administrativos y
agentes, solo podran ser nombrados temporal y revocablemente.

Art. 255.- Los administradores tendran la responsabilidad derivada de las
obligaciones que la ley y el contrato social les impongan como tales y las
contempladas en la ley para los mandatarios; igualmente, la tendran por la
contravencion a los acuerdos legitimos de las juntas generales.

Es nula toda estipulacion que tienda a absolver a los administradores de sus
responsabilidades o a limitarlas. Los administradores no contraen por razén de
su administracion ninguna obligacion personal por los negocios de la compaiiia.

Art. 256.- Los administradores son solidariamente responsables para con la
compaiiia y terceros:

1°. De la verdad del capital suscrito y de la verdad de la entrega de los bienes
aportados por los accionistas;

2°. De la existencia real de los dividendos declarados;
3. De la existencia y exactitud de los libros de Ila compaiia;
40. Del exacto cumplimiento de los acuerdos de las juntas generales, vy,
5°. En general, del cumplimiento de las formalidades prescritas por la Ley para la
existencia de la compaiiia.

La responsabilidad establecida en los cuatro primeros numerales que preceden
se limita a los administradores en sus respectivos periodos.

Art. 257.- El nombramiento de los administradores y la determinacion de su
numero, cuando no lo fije el contrato social, corresponde a la junta general, la



cual podra también, si no hubiere disposiciéon en contrario, fijar las garantias que
deben rendir los administradores.

Art. 258.- No pueden ser administradores de la compafiia sus banqueros,
arrendatarios, constructores o suministradores de materiales por cuenta de la
misma.

Para desempeiar el cargo de administrador se precisa tener la capacidad
necesaria para el ejercicio del comercio y 110 estar comprendido en las
prohibiciones e incompatibilidades que el Cédigo de Comercio establece para
ello.

Art. 259.- El administrador continuara en el desempefio de sus funciones, ain
cuando hubiere concluido el plazo para el que fue designado, mientras el sucesor
tome posesion de su cargo.

Art. 260.- El administrador de la sociedad que ejerce la representaciéon de ésta
podra obrar por medio de apoderado o procurador para aquellos actos para los
cuales se halle facultado el representante o administrador. Pero si el poder tiene
caracter de general con respecto a dichos actos, o para la designacion de factores,
sera necesaria la autorizacion del O6rgano por el cual fue elegido.
No procede la cesion o delegacion de facultades del administrador. Las
suplencias, en caso de falta temporal o definitiva del administrador o
administradores, las ejerceran los designados segun los respectivos estatutos.

Art. 261.- Los administradores no podran hacer por cuenta de la compaiiia
operaciones ajenas a su objeto. Hacerlo significa violacion de las obligaciones de
administracién y del mandato que tuvieren.

Les es prohibido también negociar o contratar por cuenta propia, directa o
indirectamente, con la compafiia que administren.

Art. 262.- El administrador desempefiara su gestion con la diligencia que exige
una administracion mercantil ordinaria y prudente.

Art. 263.- Los administradores estan especialmente obligados a:

1°. Cuidar, bajo su responsabilidad, que se lleven los libros exigidos por el Codigo
de Comercio y llevar los libros a que se refiere el Art. 440 de esta Ley;
2°. Llevar el libro de actas de la junta general;
3°. Llevar el libro de actas de las juntas de administradores o directorios,



consejos de administracion o de vigilancia, si los hubiere;
4°. Entregar a los comisarios y presentar por lo menos cada afo a la junta general
una memoria razonada acerca de la situacién de la compafiia, acompaiada del
balance y del inventario detallado y preciso de las existencias, asi como de la
cuenta de pérdidas y ganancias. La falta de entrega y presentacién oportuna del
balance por parte del administrador sera motivo para que la junta general
acuerde su remocion, sin perjuicio de las responsabilidades en que hubiere
incurrido;

5°. Convocar a las juntas generales de accionistas conforme ala Leyy los
estatutos, y, de manera particular, cuando conozcan qué el capital de la compaiiia
ha disminuido, a fin de que resuelva si se la pone en liquidacion conforme a lo
dispuesto en el Art. 198; y,
6°. Intervenir en calidad de secretarios en las' juntas generales, si en el estatuto
no se hubiere contemplado la designacion de secretario.

Art. 264.- La responsabilidad de los administradores por actos u omisiones no se
extiende a aquellos que, estando exentos de culpa, hubieren hecho constar su
inconformidad, en el plazo de diez dias a contarse de la fecha en que conocieron
de la resolucién y dieron noticia inmediata a los comisarios.

Art. 265.- La responsabilidad de los administradores frente a la compaifiia
quedara extinguida:

1°. Por aprobacion del balance y sus anexos, excepto cuando:
a) Se lo hubiere aprobado en virtud de datos no veridicos, vy,
b) Si hubiere acuerdo expreso de reservar o ejercer la accién de responsabilidad;
2°. Cuando hubieren procedido en cumplimiento de acuerdos de la junta general,
a menos que tales acuerdos fueren notoriamente ilegales;
3°. Por aprobacion de la gestion, o por renuncia expresa a la accién, o por
transaccion acordada por la junta general; y,
4°. Cuando hubieren dejado constancia de su oposicion conforme a lo indicado en
el articulo anterior.

Art. 266.- Cuando falte el administrador y el contrato no prevea la forma de
sustituirle, cualquiera de los comisarios convocara a la junta general para que
designe el sustituto,' previa comunicacion ala Superintendencia de Compafiias
piara que nombre la persona que provisionalmente debera ponerse al frente de
la compafiia. El administrador encargado no podra realizar nuevas operaciones y
se concretara a la conclusion de las pendientes.



Art. 267. Salvo disposicién en contrario, cuando haya dos administradores que
deban obrar de consuno, la oposicion de uno. de ellos impedira la consumacion
de los actos o contratos proyectados por el otro.

Si los administradores conjuntos fueren tres o mas, deberan obrar de acuerdo
con el voto de la mayoria y abstenerse de llevar a cabo los actos o contratos que
no lo obtuvieren.

Art. 268.- Si se ejecutare el acto o contrato contraviniendo lo dispuesto en el
articulo anterior, éste surtird efecto respecto de terceros de buena fe, y los
administradores que lo hubieren celebrado responderan a la compafiia por los
perjuicios que a ésta se siguieren.

Art. 269.- La renuncia del cargo de administrador surte sus efectos, sin
necesidad de aceptacion, desde el momento de su conocimiento por parte del
consejo de administracion, si lo hubiere, o del organismo que hiciere sus veces. Si
se tratare de administrador unico, no podrd separarse del cargo hasta ser
legalmente reemplazado, a menos que hayan transcurrido treinta dias desde
aquel en que presenté la renuncia.

Art. 270.- La separacion de los administradores podra ser acordada en cualquier
tiempo por la junta.

Art. 271.- Cuando la administracion de la compafiia se confiere conjuntamente a
varias personas, éstas constituiran el consejo de administracion. En tal caso las
disposiciones pertinentes a derechos, obligaciones y responsabilidades de los
administradores son aplicables a las personas integrantes de los consejos de
administracién, de vigilancia o directorios.

Art. 272.- La accién de responsabilidad contra los administradores o miembros
de los consejos de administracion, vigilancia o directorios, sera entablada por la
compaiiia, previo acuerdo de la junta general, el mismo que puede ser adoptado
aunque no figure en el orden del dia. La junta general designara a la persona que
haya de ejercer la acciéon correspondiente.
En cualquier momento la junta general podra transigir o renunciar al ejercicio de
la accion, siempre que no se opusieren a ello accionistas que representen la
décima parte del capital pagado, por lo menos.



El acuerdo de promover la acciéon o de transigir implica la destituciéon de los
respectivos administradores.

Art. 273.- Los agentes que obraren por compailias extranjeras sin haber
obtenido la aprobacién necesaria, quedardn personalmente obligados al
cumplimiento de los contratos que celebraren y sometidos a todas las
responsabilidades, sin perjuicio de la acciéon a que hubiere lugar contra dichas,
compaiias.

9. DE LA FISCALIZACION

Art. 274.- Los comisarios, socios o no, nombrados en el contrato de constitucion
de la compafiia o conforme a lo dispuesto en el articulo 231, tienen derecho
ilimitado de inspeccion y vigilancia sobre todas las operaciones sociales, sin
dependencia de la administracion y en interés de la compaiiia.

Los comisarios seran temporales y amovibles.
Art. 275.- No podran ser comisarios:

1°. Las personas que estén inhabilitadas para el ejercicio del comercio;
2°. Los empleados de la compafiia y las personas que reciban retribuciones, a
cualquier titulo, de la misma o de otras compafiias en que la compaiiia tenga
acciones o participaciones de cualquier otra naturaleza, salvo los accionistas y
tenedores de las partes beneficiarias;

3°. Los conyuges de los administradores y quienes estén con respecto a los
administradores o directores dentro del cuarto grado civil de consanguinidad o
segundo de afinidad;

4°.  Las personas dependientes de los administradores; 'y,
5°. Las personas que no tuvieren su domicilio dentro del pais.

Art. 276.- Salvo disposicidn estatutaria en contrario, la junta general designara
dos comisarios que duraran un afio en el ejercicio de sus funciones, pudiendo ser
reelegidos indefinidamente. La junta general puede revocar el nombramiento de
comisarios en cualquier tiempo, ain cuando el asunto no figure en el orden del



dia.
Es aplicable a los comisarios lo dispuesto en el Art. 261, inciso segundo.

Art. 277.- En caso de falta definitiva del comisario por fallecimiento, excusa,
renuncia, impedimento o cualquier otra causa, el administrador convocara a la
junta general de accionistas en el plazo de quince dias contados desde el hecho
de, la falta, para que haga la designacién correspondiente.

Si vencido este plazo el administrador no convocare a la junta o si ésta no hiciera
la designacién, el Superintendente de Compafiias, de oficio o a peticion de
cualquier accionista, designara, de fuera del personal dela Superintendencia,
comisario o comisarios para la compaiiia, los que actuaran hasta que la junta
general efectie las designaciones pertinentes. La remuneracion de los comisarios
nombrados por el Superintendente sera fijada por éste y su pago sera de cargo de
la compaifiia.

Art. 278.-El comisario continuard en sus funciones ain cuando hubiere
concluido el periodo para el que fue designado, hasta que fuere legalmente
reemplazado.

Art. 279.- Es atribuciéon y obligacion de los comisarios fiscalizar en todas sus
partes la administracién de la compaiiia, velando porque ésta se ajuste no sélo a
los requisitos sino también a las normas de una buena administracidn.
El contrato social y la junta general podran determinar atribuciones y
obligaciones especiales para los comisarios, a mas de las siguientes:

1°. Cerciorarse de la constitucion y subsistencia de las garantias de los
administradores y gerentes en los casos en que fueren exigidas;
2°. Exigir de los administradores la entrega de un balance mensual de
comprobacion;

3°. Examinar en cualquier momento Y una vez cada tres meses, por lo menos, los
libros y papeles de la compafiia en los estados de caja y cartera;
4°, Revisar el balance y la cuenta de pérdida y ganancias y presentar a la junta
general un informe debidamente fundamentado sobre. los mismos;
50.Convocar a juntas generales de accionistas en los casos determinados en esta
Ley,

6°. Solicitar a los administradores que hagan constar en el orden del dia,
previamente a la convocatoria de la junta general, los puntos que crean
conveniente;

7°. Asistir con VOZ informativa alas juntas generales;



8°. Vigilar en cualquier tiempo las operaciones de la compaiia;
9°. Pedir informes a los administradores;
10°. Proponer motivadamente la remociéon de los administradores; 'y,
11° Presentar a la junta general las denuncias que reciba acerca de la
administracién, con el informe relativo a las mismas. El incumplimiento de esta
obligacion les hard personal y solidariamente responsables con los
administradores.

El incumplimiento de las obligaciones establecidas en los numerales V, 20, Yy 4'
de este articulo sera motivo para que la junta general o el Superintendente de
Compafifas resuelvan la remociéon de los comisarios, sin perjuicio de que se
hagan efectivas las responsabilidades en que hubieren incurrido.

Art. 280.- Es prohibido a los comisarios:

1° Formar parte de los o6rganos de administracion de la compaiia;
2°. Delegar el ejercicio de su cargo, y,

3°. Representar a los accionistas en la junta general.

Art. 281.- Los comisarios no tendran responsabilidad personal por las
obligaciones de la compaifiia, pero seran individualmente responsables para con
ésta por el incumplimiento de las obligaciones que la ley y los estatutos les
impongan.

Art. 282.- Los comisarios que en cualquier operacién tuvieren un interés
opuesto al de la compafiia deberan informarle del particular y abstenerse de toda
intervencion, bajo la sanciéon de responder por los dafios y perjuicios que
ocasionaren.

Art. 283.- La junta general, a falta de disposiciéon en los estatutos, fijara la
retribucién de los comisarios;

Art. 284.- Cuando existan fundadas sospechas de actitud negligente por parte de
los comisarios, un nimero de accionistas que represente por lo menos la quinta
parte del capital pagado podra denunciar el hecho a la junta general en los
términos establecidos en el articulo 213 de esta Ley.

Art. 285.- La responsabilidad de los comisarios sélo podra ser exigida en
conformidad con lo dispuesto en el articulo 272 y se extinguira conforme a lo
dispuesto en el articulo 265 de esta Ley.



Art. 286.- Cuando los comisarios sean tres 0 mas y cuando una minoria de por lo
menos el veinticinco por ciento del capital social no esté conforme con las
designaciones hechas, tendra derecho a designar uno de dichos comisarios.
S6lo podra revocarse el nombramiento del comisario designado por la minoria
cuando se revoque, igualmente, el nombramiento de los demas, salvo el caso de
actuacion dolosa.

Art. 287.- Sin perjuicio de la designacion de comisarios, las compaifias pueden
designar para su fiscalizacion y control consejos de vigilancia o de inspeccién, en
cuyo caso se extenderan a éstos las disposiciones que establecen los derechos,
obligaciones y responsabilidades de los comisarios, asi como la forma de su
designacion, remocion, duracion en sus funciones y remuneracion.

Art. 288.- Los comisarios estdn obligados a informar oportunamente ala
Superintendencia de Compafiias sobre las observaciones que formulare y les
fueren notificadas. La omisidén o negligencia por parte de los comisarios sera
sancionada por la Superintendencia con multa de hasta doce salarios minimos
vitales generales.

10. DE LOS BALANCES

Art. 289.- Los administradores de la compafiia estan obligados a elaborar, en el
plazo maximo de tres meses contados desde el cierre del ejercicio econdémico
anual, el balance general, el estado de la cuenta de pérdidas y ganancias y la
propuesta de distribucién de beneficios, y presentarlos a consideracién de la
junta general con la memoria explicativa de la gestion y situacion econdémica y
financiera de la compafiia.

El balance general y el estado de la cuenta de pérdidas y ganancias y sus anexos
reflejaran fielmente la situacién financiera de la compaiiia a la fecha del cierre
del ejercicio social de que se trate y el resultado econémico de las operaciones



efectuadas durante dicho ejercicio social, segin aparezcan de las anotaciones
practicadas en los libros de la compaiiia y de acuerdo con lo dispuesto en este
paragrafo, en concordancia con los principios de contabilidad de general
aceptacion.

Art. 290.- Todas las compafiias deberan llevar su contabilidad en idioma
castellano y expresarla en moneda nacional. S6lo con autorizacion dela
Superintendencia de Compaiiias, las que se hallen sujetas a su vigilancia y control
podran llevar la contabilidad en otro lugar del territorio nacional diferente del
domicilio principal de la compaiiia.

Art. 291.- Del balance general y del estado de la cuenta de pérdidas y ganancias y
sus anexos, asi como del informe se entregara un ejemplar a los comisarios,
quienes dentro de los quince dias siguientes a la fecha de dicha entrega
formularan respecto de tales documentos un informe especial, con las
observaciones y sugestiones que consideren pertinentes, informe que entregaran
a los administradores para conocimiento de la junta general.

Art. 292.- El balance general y el estado de la cuenta de pérdidas y ganancias y
sus anexos, la memoria del administrador y el informe de los comisarios estaran
a disposicion de los accionistas, en las oficinas de la compafiia, para su
conocimiento y estudio por los menos quince dias antes de la fecha de reunién de
la junta general que deba conocerlos.

Art. 293.- Toda compaiiia debera conformar sus métodos de contabilidad, sus
libros y sus balances a lo dispuesto en las leyes sobre la materia y a las normas y
reglamentos que dicte la Superintendencia de Compaifiias para tales efectos.

Art. 294.- El Superintendente de Compafias determinara mediante resolucion
los principios contables que se aplicaran obligatoriamente en la elaboracion de
los balances de las compaiiias sujetas a su control.

Art. 295.- La Superintendencia de Compaiiias podra reglamentar la aplicacion de
los articulos de este paragrafo y elaborar formularios de balances y del estado de
la cuenta de pérdidas y ganancias en que se consideren los rubros indicados, en
el orden y con las denominaciones que se considere mas convenientes.

Art. 296.- Aprobado por la junta general de accionistas el balance anual, la
Superintendencia de Compafiias; podra ordenar su publicacién, de acuerdo con
el reglamento pertinente.



Art. 297.- De las utilidades liquidas que resulten de cada ejercicio se tomara un
porcentaje no menor de un diez por ciento, destinado a formar el fondo de
reserva legal, hasta que éste alcance por lo menos el cincuenta por ciento del

capital social.
En la misma forma debe ser reintegrado el fondo de reserva si éste, después de
constituido, resultare disminuido por cualquier causa.

El estatuto o la junta general podran acordar la formacion de una reserva
especial para prever situaciones indecisas o pendientes que pasen de un ejercicio
a otro, estableciendo el porcentaje de beneficios destinados a su formacién, el
mismo que se deducira después del porcentaje previsto en los incisos anteriores.
De los beneficios liquidos anuales se debera asignar por lo menos un cincuenta
por ciento para dividendos en favor de los accionistas, salvo resolucién unanime
en contrario de la junta general.

Sin embargo, en las compafiias cuyas acciones se hubieren vendido en oferta
publica, obligatoriamente se repartira por lo menos el treinta por ciento de las
utilidades liquidas y realizadas que obtuvieren en el respectivo ejercicio
econdémico. Estas compafiias, podran también, previa autorizacion de la junta
general, entregar anticipos trimestrales o semestrales, con cargo a resultados del
mismo ejercicio.

Art. 298.- S6lo se pagara dividendos sobre las acciones en razén de beneficios
realmente obtenidos y percibidos o de reservas expresas efectivas de libre
disposicidn.

La distribucion de dividendos a los accionistas se realizara en proporcion al
capital que hayan desembolsado.

La accién para solicitar el pago de dividendos vencidos prescribe en cinco afios.

Art. 299.- Los accionistas que representen por lo menos el veinte por ciento del
capital integrado, podran solicitar ala Superintendencia de Compafiias que
intervenga designando un perito para la comprobacién de la verdad del balance y
demas documentos presentados por el administrador. La solicitud se presentar3,
bajo pena de caducidad del derecho, dentro del mes contado desde la entrega del
balance y mas documentos por el administrador.
Presentado el informe de los peritos designados, se convocara a una junta
general de accionistas para que resuelva acerca de las responsabilidades que se
desprendieren de talperitazgo.



Art. 300.- Sila Superintendencia de Companias estableciere que los datos y
cifras constantes en el balance y en los libros de contabilidad de una compafiia no
son exactos o contienen errores comunicara al representante legal y a los
comisarios de la compaiiia respectiva las observaciones y conclusiones a que
hubiere lugar, concediendo el plazo de hasta treinta dias para que se proceda a
las rectificaciones o se formulen los descargos pertinentes. El Superintendente de
Compaiiias, a solicitud fundamentada de la compafiia, podra ampliar dicho plazo.

2. Leyde Mercado de Valores:
TITULO III

DE LAS ATRIBUCIONES Y FUNCIONES DELA SUPERINTENDENCIA
DE COMPANIAS EN EL MERCADO DE VALORES.-

Art. 10.- De las atribuciones y funciones dela Superintendencia de
Compaiiias.- Ademas de las funciones sefialadas en la Ley de Compaiiias, para
efectos de esta Ley, a través de las Intendencias de Mercado de Valores de Quito
y de Guayaquil y de aquellas que creare el Superintendente de Compafiias en
funcion del desarrollo del mercado de valores, gozaran de autonomia técnica y
operativa y tendran las siguientes atribuciones:

1. Ejecutar la politica general del mercado de valores dictada por el C.N.V,;
2. Inspeccionar, en cualquier tiempo, a las compaifiias, entidades y demas
personas que intervengan en el mercado de valores, con amplias facultades de
verificacion de sus operaciones, libros contables, informacién y cuanto
documento o instrumento sea necesario examinar, sin que se le pueda oponer el
sigilo bancario o bursatil, de acuerdo con las normas que expida el C.N.V,,
exigiendo que las instituciones controladas cumplan con las medidas correctivas
y de saneamiento en los casos que se dispongan, considerando que cuando la
Superintendencia de Compafiias deba actuar en una entidad sujeta a la vigilancia
y control de la Superintendencia de Bancos y Seguros, lo hara a través de ésta o
en forma conjunta;



3. Investigar las denuncias o infracciones a la presente Ley, a sus reglamentos, a
los reglamentos internos y regulaciones de las instituciones que se rigen por esta
Ley, asi como las cometidas por cualquier persona que, directa o indirectamente,
participe en el mercado de valores imponiendo las sanciones pertinentes, asi
como poner en conocimiento de la autoridad competente para que se inicien las
acciones penales correspondientes, de ser el caso;

4. Velar por la observancia y cumplimiento de las normas que rigen el mercado
de valores;

5. Requerir o suministrar directa o indirectamente informaciéon publica en los
términos previstos en esta Ley, referente a la actividad de personas naturales o
juridicas sujetas a su control;

6. Conocer y sancionar, en primera instancia, las infracciones a la presente Ley, a
sus reglamentos, resoluciones y demas normas secundarias;

7. Autorizar, previo el cumplimiento de los requisitos establecidos, la realizacion
de una oferta publica de valores; asi como suspender o cancelar una oferta
publica cuando se presentaren indicios de que la informacién proporcionada no
refleja adecuadamente la situacion financiera, patrimonial o econémica de la
empresa sujeta a su control;

8. Autorizar el funcionamiento en el mercado de valores de: bolsas de valores,
casas de valores, compaiiias calificadoras de riesgo, depoésitos centralizados de
compensacion y liquidacién de valores, sociedades administradoras de fondos y
fideicomisos, auditoras externas y demas personas o entidades que actien o
intervengan en dicho mercado, de acuerdo con las regulaciones de caracter
general que se dicten para el efecto;

9. Organizar y mantener el Registro del Mercado de Valores;

10. Disponer mediante resolucion fundamentada, la suspension o modificacion
de las normas de autorregulacion expedidas por las bolsas de valores o las
asociaciones gremiales creadas al amparo de esta Ley, cuando tales normas
pudieran inferir perjuicios al desarrollo del mercado o contrarien expresas
normas legales o complementarias;

11. Aprobar el Reglamento Interno y el formato de contrato de incorporacion de
los fondos de inversion;



12. Velar por la estabilidad, solidez y correcto funcionamiento de las
instituciones sujetas a su control y, en general, que cumplan las normas que rigen
su funcionamiento;

13. Vigilar que la publicidad de las instituciones controladas se ajuste a la
realidad juridica y economica del producto o servicio que se promueve, para
evitar la desinformacion y la competencia desleal; se exceptiia aquella publicidad
que no tenga relacion con el mercado de valores;

14. Mantener con fines de difusion, un centro de informacién conforme a las
normas de caracter general que expida el C.N.V.;

15. Registrar las asociaciones gremiales de autorregulaciéon que se creen al
amparo de esta Ley;

16. Disponer la suspension o cancelacion de la inscripcion en el Registro del
Mercado de Valores de las instituciones o valores sujetos a esta Ley o sus normas
complementarias, debiéndose poner tal hecho en conocimiento del C.N.V. en la
sesion inmediatamente posterior;

17. Establecer los planes y programas de ajustes para el cumplimiento de las
normas previstas en esta Ley;

18. Intervenir como acusador particular o acudir a la autoridad competente,
cuando se encontraren presunciones de haberse cometido uno o mas delitos
contra el mercado de valores, u otros tipificados en el Cédigo Penal u otras leyes
penales;

19. Brindar a las entidades del sector publico no financiero la asesoria técnica
que requieran para efectos de la aplicacion de esta Ley;

20. Ejercer las demas atribuciones previstas en la presente Ley y en sus
reglamentos, en base a las normas que para el efecto expida el C.N.V,; y,

21. Previa consulta urgente con el Ministro de Economia y Finanzas,
Superintendente de Bancos y Seguros, Gerente del Banco Central del Ecuador y
presidentes de las bolsas de valores del pais, la Superintendencia de Compaiiias,
a fin de preservar el interés publico del mercado asi como brindar proteccion a
los inversionistas, podra suspender temporalmente hasta por un término de
siete dias, las operaciones de mercado de valores en caso de presentarse



situaciones de emergencia que perturbaren o que ocasionaren graves
distorsiones que produzcan bruscas fluctuaciones de precios.

Capitulo III

De las sociedades administradoras de fondos
y fideicomisos.-

Art. 97.- Del objeto y constitucion.- Las administradoras de fondos y
fideicomisos deben constituirse bajo la especie de compafiias o sociedades
anonimas. Su objeto social esta limitado a:

a) Administrar fondos de inversion;

b) Administrar negocios fiduciarios, definidos en esta Ley;
c) Actuar como emisores de procesos de titularizacion; y,
d) Representar fondos internacionales de inversion.

Para ejercer la actividad de administradora de negocios fiduciarios y actuar como
emisora en procesos de titularizacién, deberan sujetarse a las disposiciones
relativas a fideicomiso mercantil y titularizacion que constan en esta Ley.

Art. 98.- Del capital minimo y autorizacion de funcionamiento.- Las
administradoras de fondos que tengan como objeto social unicamente el de
administrar fondos de inversidn o representen fondos internacionales,
requeriran de un capital suscrito y pagado de doscientos sesenta y dos mil
ochocientos noventa (262.890) dolares de los Estados Unidos de América; las
administradoras de fondos y fideicomisos que tengan como objeto social
Unicamente la actividad fiduciaria y participen en procesos de titularizacién
deberan acreditar un capital suscrito y pagado de doscientos sesenta y dos mil
ochocientos noventa (262.890) dolares de los Estados Unidos de América.

En caso de que la administradora de fondos y fideicomisos se dedicare tanto a
administrar fondos de inversion y fideicomisos y participe en procesos de
titularizacion, requerira de un capital suscrito y pagado adicional al mencionado
en el inciso anterior de ciento treinta y un mil cuatrocientos cuarenta y cinco
(131.445) délares de los Estados Unidos de América, y una autorizacion adicional



por parte de la Superintendencia de Compafiias. El C.N.V, determinara para este
ultimo caso, los parametros técnicos minimos requeridos.

El capital de las sociedades administradoras de fondos estara dividido en
acciones nominativas.

Cada fondo y negocio fiduciario se considera un patrimonio independiente de su
administradora, la que debera llevar una contabilidad separada de otros fondos y
negocios fiduciarios, los que estaran sujetos a auditoria externa, por una misma
firma auditora, de acuerdo con las normas de esta Ley.

Con excepcion de las facultades previstas en esta Ley, las compaiias
administradoras de fondos y fideicomisos no podran realizar ninguna otra
actividad, ni contar con la autorizacion de funcionamiento por parte dela
Superintendencia de Compafias, mientras no se hayan cumplido previamente
con los requisitos de capital seflalados en este articulo.

Art. 99.- Del patrimonio minimo.- Las administradoras de fondos y
fideicomisos deberan cumplir los parametros, indices, relaciones y demas
normas de solvencia y prudencia financiera y controles que determine el C.N.V,,
tomando en consideracion el desarrollo del mercado de valores y la situaciéon
econdmica del pais. El incumplimiento de estas disposiciones reglamentarias
sera comunicado por las administradoras de fondos y fideicomisos ala
Superintendencia de Compaifiias, dentro del término de cinco dias de ocurrido el
hecho y, debera ser subsanado en el plazo y la forma que determine dicho
organismo de control.

Podran administrar fondos de inversiéon cuyos patrimonios en conjunto no
excedan el equivalente a cincuenta veces el patrimonio contable de la
administradora de fondos. El C.N.V., determinara los casos en que el negocio
fiduciario requiera de garantias adicionales.

Las administradoras o sus empresas vinculadas no podran tener en su conjunto
mas del treinta por ciento de inversion en las cuotas de fondos colectivos.

Art. 100.- De las entidades autorizadas.- Las entidades del sector publico
podran actuar como fiduciarios de conformidad con lo previsto en sus propias

leyes.

En sujeciébn a las disposiciones legales, contenidas enla Ley Generalde



Instituciones del Sistema Financiero, para que la administradora de fondos y
fideicomisos sea considerada como parte de un grupo financiero, empresarial o
empresas vinculadas, cualquier persona natural o juridica perteneciente a los
grupos o empresas antes citados, debera poseer, directa o indirectamente al
menos el quince por ciento de las acciones con derecho a voto. Sin embargo, el
grupo financiero o empresarial, las empresas vinculadas y sus integrantes
podran participar de otras administradoras de fondos y fideicomisos, siempre y
cuando su participacién sea inferior al diez por ciento en conjunto.

Art. 101.- Inhabilidades de los administradores.- Los socios o directores de la
administradora no podran estar incursos en algunas de las inhabilidades
sefialadas en los numerales 1) al 5), del articulo 7 de esta Ley.

Art. 102.- Responsabilidades de la administradora de fondos vy
fideicomisos.- La administradora estara obligada a proporcionar a los fondos,
los servicios administrativos que éstos requieran, tales como la cobranza de sus
ingresos y rentabilidad, presentacién de informes peridédicos que demuestren su
estado y comportamiento actual y, en general, la provision de un servicio técnico
para la buena administracion del fondo.

La administradora gestionara cada fondo, atendiendo exclusivamente a la mejor
conveniencia de éste. Todas y cada una de las operaciones que efectlie por cuenta
del mismo, se haran en el mejor interés del fondo.

Sin perjuicio de las responsabilidades penales, son infracciones administrativas
las operaciones realizadas con los activos del fondo para obtener beneficios
indebidos, directos o indirectos para la administradora, sus directores o
administradores y las personas relacionadas o empresas vinculadas.

La administradora debera mantener invertido al menos el cincuenta por ciento
de su capital pagado en unidades o cuotas de los fondos que administre, pero en
ningin caso estas inversiones podran exceder del treinta por ciento del
patrimonio neto de cada fondo, a cuyo efecto la Superintendencia de Compafiias
realizard las inspecciones periodicas que sean pertinentes.

Art. 103.- De las obligaciones de la sociedad administradora de fondos y
fideicomisos como fiduciario.- Sin perjuicio de los deberes y obligaciones que
como administradora de fondos tiene esta sociedad, le corresponden en su
calidad de fiduciario, ademas de las disposiciones contenidas en el contrato de
fideicomiso mercantil, las siguientes:



a) Administrar prudente y diligentemente los bienes transferidos en fideicomiso
mercantil, y los bienes administrados a través del encargo fiduciario, pudiendo
celebrar todos los actos y contratos necesarios para la consecucién de las
finalidades instituidas por el constituyente;

b) Mantener el fideicomiso mercantil y el encargo fiduciario separado de su
propio patrimonio y de los demas fideicomisos mercantiles y encargos
fiduciarios que mantenga, llevando para el efecto una contabilidad independiente
para cada uno de éstos.

La contabilidad del fideicomiso mercantil y de los encargos fiduciarios debera
reflejar la finalidad pretendida por el constituyente y se sujetaran a los principios
de contabilidad generalmente aceptados;

c) Rendir cuentas de su gestion, al constituyente o al beneficiario, conforme a lo
que prevea el contrato y con la periodicidad establecida en el mismo y, a falta de
estipulacion la rendicion de cuentas se la realizard en forma trimestral;

d) Transferir los bienes a la persona a quien corresponda conforme al contrato;

e) Terminar el contrato de fideicomiso mercantil o el encargo fiduciario, por el
cumplimiento de las causales y efectos previstos en el contrato; vy,

f) Informar ala Superintendencia de Compaifiias en la forma y periodicidad que
mediante norma de  cardcter general determine el  C.N.V.

Art. 104.- Custodia de los valores.- Las operaciones del fondo seran efectuadas
por la administradora a nombre del titular de los instrumentos representativos
de las inversiones realizadas.

Los titulos o documentos representativos de los valores y demas activos en los
que se inviertan los recursos del fondo, deberan ser entregados por la
administradora a un depdsito centralizado de compensacion y liquidacion de
valores o a una entidad bancaria autorizada a prestar servicios de custodia. Para
este ultimo caso la entidad bancaria no podra estar vinculada a la administradora
de fondos y fideicomisos.



Art. 105.- De las prohibiciones a las administradoras de fondos y
fideicomisos.

1.- Como administradoras de fondos les esta prohibido:
a) Adquirir, enajenar o mezclar activos de un fondo con los suyos propios;

b) Mezclar activos de un fondo con los de otros fondos;

c) Realizar operaciones entre fondos y fideicomisos de una misma
administradora fuera de bolsa;

d) Garantizar un resultado, rendimiento o tasa de retorno;

e) Traspasar valores de su propiedad o de su propia emision entre los distintos
fondos que administre;

f) Dar o tomar dinero a cualquier titulo a, o de los fondos que administre o
entregar éstos en garantia;

g) Emitir obligaciones y recibir depositos en dinero;

h) Participar de manera alguna en la administracion, asesoramiento, direccién o
cualquier otra funcién que no sea la de accionista en aquellas compafias en que
un fondo mantenga inversiones; e,

i) Ser accionista de una casa de valores, administradoras de fondos de inversion y
fideicomisos, calificadoras de riesgo, auditoras externas y demdas empresas
vinculadas a la propia administradora de fondos de inversidn.

2.- Ademas en calidad de fiduciarios no deberan:

a) Avalar, afianzar o garantizar el pago de beneficios o rendimientos fijos en
funcién de los bienes que administra; no obstante, conforme a la naturaleza del
fideicomiso mercantil, podran estimarse rendimientos o beneficios variables o
fijos no garantizados dejando constancia siempre que las obligaciones del
fiduciario son de medio y no de resultado; y,

b) La fiduciaria durante la vigencia del contrato de fideicomiso mercantil o del



encargo fiduciario, no permitira que el beneficiario se apropie de los bienes que
él mismo o la sociedad administradora de fondos y fideicomisos administre de
acuerdo a lo estipulado en el fideicomiso.

Ademas de las prohibiciones sefialadas anteriormente, las sociedades
administradoras de fondos y fideicomisos no podran dedicarse a las actividades
asignadas en la presente Ley a las casas de valores.

Art. 106.- De los 6rganos de administracion y comité de inversiones.- Los
organos de administracion seran los que determine el estatuto. Sin embargo, la
compafifa para su funciéon de administradora en el caso de fondos administrados,
deberd tener un comité de inversiones cuyos miembros deberan acreditar
experiencia en el sector financiero, bursatil o afines, de por lo menos tres afios.

No podran ser administradores ni miembros del comité de inversiones:

a) Quienes hayan sido sentenciados al pago de obligaciones incumplidas con
instituciones del sistema financiero o de obligaciones tributarias, asi como los
que hubieren incumplido un laudo dictado por un tribunal de arbitraje, mientras
esté pendiente la obligacion;

b) Los impedidos de ejercer el comercio y quienes hayan sido condenados por
delitos contra la propiedad, las personas, o la fe publica, mientras esté pendiente
la pena, asi como los sancionados con inhabilitacién por la Superintendencia de
Compaiiias;

c) Los que hubieren sido declarados en quiebra o insolventes aunque hubieren
sido rehabilitados;

d) Los directores, representantes legales, apoderados generales, auditores
internos y externos de otras sociedades que se dediquen a la misma actividad;

e) Quienes en el transcurso de los ultimos 5 afios, hubieren incurrido en castigo
de sus obligaciones por parte de cualquier instituciéon financiera;

f) Quienes hubieren sido condenados por delitos, mientras esté pendiente la
pena; y



g) Quienes por cualquier otra causa estén incapacitados.

Art. 107.- Responsabilidades del comité de inversiones.- El comité de
inversiones tendra bajo su responsabilidad, la de definir las politicas de
inversiones de los fondos y supervisar su cumplimiento ademas de aquellas que
determine el estatuto de la sociedad administradora de fondos y fideicomisos.

El C.N.V, mediante norma de caracter general, determinara el nimero de
miembros que lo constituiran y las limitaciones a las que debera someterse.

Art. 108.- Disolucion y liquidacion de la administradora de fondos y
fideicomisos.- En el proceso de disolucion y liquidacion de la sociedad
administradora de fondos y fideicomisos, se aplicaran las disposiciones de la
Ley de Compafiias y sus normas complementarias. Disuelta la administradora
por cualquier causa, se procedera a su liquidacion e inmovilizacién de los fondos
que administre, salvo que la Superintendencia de Compafiias autorice el traspaso
de la administracion del fondo a otra sociedad de igual giro.

La liquidacién sera practicada por la Superintendencia de Compaiiias, pudiendo
ésta autorizar a la administradora para que efectde su propia liquidacion o la del
o de los fondos que administre.



