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ADMINISTRADCRA DE FONDOS
ADMUNIFCNDOS S.A. (ADMINISTRADORA DE
MUNICIPAL DE FONDOS Y FIDECOMISOS
SOCIEDAD ANONIMA)

Informe de Comisario relacionado con el
ejercicio econémico terminado
al 31 de diciembre 2022
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Quito, 29 de marzo de 2023

A |a Junta General de Accicnistas de:
ADMINISTRADORA DE FOMDOS ADMUNIFONDOS S.A. (ADMINISTRADORA DE MUNICIPAL DE
FONDOS Y FIDEICOMISOS SOCIEDAD ANONIMA)

De conformidad con las dispesicicnes legales constantas en la Ley de Compadias, en las resoluciones
emitidas por la Superintandencia de Compafiias v en los sstatutes sociales de la compaiiia
ADMINISTRADORA DE FOMDOS ADMUNIFONDOS S.A. (ADMINISTRADORA DE MUNICIPAL DE
FONDOS Y FIDEICOM!ISOS SOCIEDAD ANONIMA), me es grato someter a su consideracién el
presante informe de comisaric relacionade con el gjercicio econémico terminado el 31 de diciembre de
2022,

» He analizado el Balancs General y el Estado de Rssuliados preparados por la Compaiia
ADMINISTRADORA DE FONDOS ADMUNIFOMDOS S.A. (ADMINISTRADORA DE MUNICIPAL
DE FONDOS Y FIDEICOMISOS SOCIEDAD ANONIMA), los mismos que han sido elaborados
conforme con Normas Internacionalas de Informacidn Financiera (NIIF).

» Dichos estados financieros 2n su conjunto presentan razonablemeante la situacion financiera de la
Compaiia ADMINISTRADORA DE FONDOS ADMUNIFONDOS S.A. (ADMINISTRADORA DE
MUNICIPAL DE FONDOS Y FIDEICOMISOS SOCIEDAD ANGNIMA), al 31 de diciembre ds 2022
y responden fislmentz 2 los registros contzables que los sustentan.

D=l analisis efsctuado, lo siguiente es pussio en su conccimiento:
1. CPERACION DE LA ENTIDAD

ADMINISTRADORA DE FONDOS ADMUNIFONDOS S.A. (ADMINISTRADORA DE MUNICIPAL DE
FONDOS Y FIDEICOMISOS SOCIEDAD ANONIMA), en adelante "la Compadfia" fue constituida el 26
de mayc de 2004,

Su objetivo principal es administrar fondos de inversién, actuar como emisora de procesos de
titularizacion y administrar negocios fiduciarics, en  los  permitidos por la Ley de Mercade de
Valores y su Reglamento de aplicacién.

A partir del 4 de junio de 2007, la Administradora continud sus operacionas con la administracién de!
Fideicomiso Mercantil de Titularizacién de Cartera Volara, creado mediants escritura plblica del 11 da
abrii de 2007.

Confecha3de julio de2007,1a Administradora continud sus oparacicnes de administradera Fondos
de inversidn con la administracidn del Fondo Administrado de Inversion Prevenir, creade mediante
escritura publica el 05 de junio de 2007.

El piazo des duracién de la Entidad es d2 80 afos contades a partir de la fecha de inscripcion de la
escritura de constitucion en el Registro Mercantil.
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2. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica en funci¢n a su
comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo con lo establecido en las Normas Internacionaies de
Informacidn Financiera (NIiF). Cada partida significativa del estado de situacién financiera, estade de
resultados del periocdo y otros resultados integrales, estado de cambios en el patrimonic y estado de
flujos de efectivo se encuentra referenciada a su nota. Cuando es necesario una explicacion
adicional se presentan partidas adicionales, encabezados vy subtotales.

3. BASES DE PREPARACION

Los estados financieros han sido preparados scbre la base del costo histérico, como se explica en ias
roliticas contablas incluidas a continuacion.

El costo histérico esta basado generaimente en el valor razenatle de la contraprastacion entregada a
cambio de los kienes y servicios.

El valor razonable es el pracic que & recibiria por vender un activo o el vaior pagado para transferir un
pasivo entre participantes de un mercado en la facha de valeoracidn, independientemente de si ese
precio es directamente observable o estimadoe utilizando otra técnica de valoracion.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Entidad tiene en cuenta las caracteristicas del
activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo ¢ pasivo
a la fecha de medicidn.

4, REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGULATORIOS

8 Al 31 de diciembre del ejercicio econdmico del 2022 se obtuvo evidencia de la calebracién de una
Junta General Ordinaria Universal de Accionistas, la cual se llevé a cabo el 19 de mayo de 2022 y
manifestando como puntos a tratar lo siguiente:

UNO: Conocer y resclver sobre el Plan Operativo Anual del ejercicio econémico 2022, que incluys
el presupuesto de la ADMINISTRADORA DE FONDOS ADMUNIFONDOS S.A.
(ADMINISTRADORA MUNICIPAL DE FONDOS Y FIDEICOMISOS SOCIEDAD ANONIMA).

Luego de las deliberaciones correspondientes, la Junta General RESUELVE per unanimidad del
capital pagado presente, dar por conocido y aprobado el Plan Operativo Anual 2022 gue incluye &l
presupuesto del gjercicic econdmico 2022.

DOS: Conocer y resoiver los informes del tercer y cuarto trimestra del Oficial de Cumplimiento de ia
ADMINISTRADCRA DE FONDOS ADMUNIFONDOS S.A. (ADMINISTRADORA MUNICIPAL DE
FONDOS Y FIDEICOMISOS SOCIEDAD ANONIMA) en relacién al cumplimiento de las medidas
adoptadas para la adecuada Prevencidn de Lavado de Activos, Financiamiento del Terrorismo vy
otros delitos.

Luego de las deliberaciones y evaluaciones de la informacién presentadsa, la Junta General
RESUELVE por unanimidad dal capital pagado presente, dar por conocidos y aprobados los
informes prasentados por ¢l Oficial de Cumpiimisnto correspondiente al tercer y cuarto trimesirs del
afo 2021. (julio a septiembre y octubre a diciembrs) en relacidon al cumplimiento de las medidas
adcptadas para la adecuada Prevencién de Lavado de Actives, Financiamiento del Terrcrismo y
otros delitos.
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TRES: Conccar y rasolvar ai informa anual dail Oficial da Cumplimiento da la ADMINISTRADORA
DE FONDOS ADMUNIFONDOS S.A. (ADMINISTRADORA MUNICIPAL DE FONDCS Y
FIDEICOMISOS SOC!EDAD ANONIMA) dal ejercicio econdmico 2021 y ia planificacién de las
medidas relacionadas a la Pravencién de Lavadoe de Actives, Financiamiento del Terrerismo v otres
delitos para el afio 2022.

Luego de las deliberaciones y evaluacicnes de la infermacién presentada, la Junta General
RESUELVE por unanimidad dsl capital pagado presante, dar por conocido y aprebade al informa
prasentado por el Oficial de Cumpiimientc corraspondiente al ejercicio econdmico 2021 vy la
planificacidn da las medidas relacionadas a la Prevancién ds Lavado de Activos, Financiamisnto dsl
Terrorismo y otros delitos para el afic 2022

Al 31 de diciembre del cjercicio econdmico del 2022 s2 cbituvo evidencia de la celebracion do una
Junta General Crdinaria Universai da Accionisias, la cual sa llevd a cabo el 19 de mayo de 2022 y
manifestando como puntes a tratar lo siguisnts:

UNO: Cenocer ei informs dal Comisario correspgondianie al ejercicio econdmice del afio 2021.

Luego de las deliberacionas raspectivas, tomande en consideracién el informe presentade por el
Comisarioy la infermacion expuesta por el Gerante General de la emprasa con relacion a este punto,
la Junta General RESUELVE por unanimidad del capital pagado presente, dar por cenocido y
aprobar e informe prasantadc per el Comisario correspondiente al ejercicio econdmico del afio
2021.

DOS: Conocer el informe de la Gerente Ganseral de la Compafia, corraspondiente al ejercicio
econémico del afio 2021.

Luego de las deliberacionas, la Junta General RESUELVE per unanimidad de! capital pagaco
presents, dar por cenocide v aprobar el informe gresentado per la Gerente General cerrespondiente
al gjercicio econdmico del afio 2021,

TRES: Cenoecer el informe de Auditoria Externa, correspondiente al ejercicio econémice del afio
2021.

Luegc de las deliberaciones respectivas, la Junta Gensra] RESUELVE por unanimidad del capital
pagedo prasents dar por conocidos y aprebar los informes presentados por el auditor exierno
Audisolutions Sciuciones de Auditoria Integral Cia. Lida., correspondiente ai ejercicio econdmico del
afio 2021 de la Administradora de Fondos Admunifondos S.A. (Administradora Municipal de Fondos
y Fideicomisos Sociedad Anénimaj, Fendo Administrativo de Inversion Prevenir y Fideicomiso
Mercantil de Titularizacién de Cartera Hipotacaria Volare.

CUATRO: Conocer y resolver sobre las cuentas, balance y estade de pérdidas y ganancias
correspondientes al ejercicio econdmice del afio 2021.

Luego de las deliberaciones la Junta General RESUELVE por unanimidad del capital pagado
prasente aprobar el balance anual, las cuentas y e! estado ds pérdidas y ganancias del ejercicio
econdmico 2021.

CiNCO: Conocer y resoiver sobre el destino de las utilidades o pérdidas, de ser &l caso.

Lusgo de las deliberaciones la Junta General RESUELVE per unanimidad del capital pagado
presente, aprobar la mocion expuesta por la Gerente General de |la Empresa conforme lo
recomendado seguln informe MNo. CONTABILIDAD-ADMUNIFONDOS-2022-006 y destinar las
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ulilidades para cubrir las pérdidas operacicnales de gjercicios anteriores conforme lo dispueslo en
el Art..183.3 y Art. 287 de la Ley de Compariias.

SEIS: Designar al delegade para el Comité de Cumplimientc al amparo de lo previsto en la
Resciucidn No. JPRF-V-2022-024. '

Respecto de este punto, la Junta General RESUELVE por unanimidad del capital pagado prasents,
aprobar la mocién expuesia y en consacuancia designar al Ing. Cnrigue Campogano come miemero
del Comité de Cumplimionto al amparo de lo pravisto en la Resolucion No. JPRF-V-2022-024, quien
actuara cemo su presidente cenforme lo indicado en el Art. 16 numeral 2 de la resoclucién ibidem.

Al 31 de diciembre del ejercicio econdmico del 2022 se obtuvo evidencia de la celebracién de una
Junta Genera!l Extraordinaria Universal de Accionistas, la cual se llevd a cabe ei € de junic de 2022
y manifestando como punio a tratar lo siguiente:

UNICO: Dssignar al oficial de cumplimiento suplente de la empresa al amparo de io pravisto en la
Rasciucién No. JPRF-V-2022-024.

Respecto ds aste punto, la Junta General RESUELVE por unanimidad dal capital pagado presente,
aprcbar la mocidn expuesta y en consecuencia designar a la CPA. Roxana Guaranda Garcia como
cficial de cumplimiento suplente de la empresa al amparo de lo previsto en la Resolucién No. JPRF-
V-2022-024.

Al 31 de diciembre del gjercicio econdmico dei 2022 se obtuvo evidencia de |la celebracion de una
Junta Genera! Extraordinaria Universal de Accionistas, la cual se llevé a cabo el 23 de junic de 2022
y manifestando como punto a tratar el siguients:

INICCO: Designacion miembro del Comité de Inversiones de la Compafiia.

La Junta General RESUELVE por unanimidad del capital pagado presente, aprobar la mocidn
expuesta y en consscuencia designar al Econ. Carlos Henriquez Henriquez como miembro del
Comité de Inversiones en reamplazo del Econ. Juan Carlos Jacome Ruiz.

Al 31 de diciembre del ejercicio econémice del 2022 se cbtuvo evidencia de la celebracion de una
Junta Ganeral Extraordinaria Universal de Accionisias, ia cual se llevd a cato el 5 de agosto de
2022 y manifestando come puntos a tratar lo siguiente:

UNO: Dsjar sin efecio la designacién de la CPA Roxana Guaranda Garcia como cficial de
cumplimiento suplente de la empresa efactuada el 6 de junic de 2022 en la Septuagésima Quinta
Sesicn de la Junta General de Accionistas ds la emprasa.

Respeacto de este punto, la Junta General RESUELVE por unanimidad del capital pagado prasente,
dejar sin efecto la designacién de la CPA Roxana Guaranda Garcia como oficial de cumplimiente
suplente de la empresa realizada en la Septuagésima Quinta Sesién de la Junta General de
Accionistas.

DOS: Designar al oficial de cumplimiento suplente de la emprasa al amparo de lo previsto en la
Resolucion No. JPRF-V-2022-024 y Rasolucion No. SCVS-DNPLA-2022-00086.

Respecto de este punto, la Junta General RESUELVE por unanimidad del capital pagado presente,
aprobar la mocidn expuasta y en consecuencia calificar y designar al Ing. Julidn Angulo Ramirez
como oficial de cumplimiento suplente de la emprasa al amparo de lo dispuesto en la Resolucién
No. JPRF-V-2022-024 y Rasolucién No. SCVS3-DNPLA-2022-0008.
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e = Al 31 de diciembre del ejercicio econdmico dal 2022 se obtuvo evidencia de la celebracién de una
' Junta General Extraordinaria Universal de Accionistas, la cual se llevd a cabo el 27 da saptiembra
¢ de 2022 y manifestando como puntos a tratar lo siguiente:
€ UNO: Conccer y designar al Auditor Externo de la Administradora de Fondos Admunifondos S.A.
¢ (Administradora Municipal de Fondeos y Fideicomisos Scciedad Andénima) para el ejercicio

econdmico 2022,

<_ La jurta Ceneral ds Accionistas salecciona a la Compafiia AUDITSOLUTIONS SOLUCIONES
C DE AUDITORIA INTEGRAL CIA, LTDA. con RUC No. 1792235219001 como auditor externo
€ para =l gjercicic econémico del afio 2022 v autoriza a la Gerente General para que lleve a cabo
* su contraiacion.
Cj DCS: Conocar y designar el Caomisario para 2l gjercicio econdmico 2022,
- ]

- Lajunta General de Accionistas selecciona a la Compadiia MGR - EC MUNOZ, GUERRA &
ROBLES AUDITORES INDEPENDIENTES C.L. con RUC No. 1792307473001 como
Cornisario Principal de ADMUNIFONDOS S.A. y al Licenciado Roberto Almeida como
Comisaric Suplante, para ei gjercicio econdmico del afic 2022 y autoriza a la Gerente General
para que lleve z cabo su contratacion.

TRES: Conccer y resolver sobre el informe de auditoria externa correspondiente al gjercicio
econdémicco 2021 de ia ADMINISTRADCRA DE FONDOS ADMUNIFONDOS S.A.
(ADMINISTRADORA MUNICIPAL DE FONDGCS Y FIDEICOMISOS SOCIEDAD ANONIMA) en
relacion con la Prevencién de Lavado de Actives provenientas de actividades ilicitas.

Luego de las deliberaciones correspendientes, |z Junta General RESUELVE por unanimidad dal
capital pagado prasente dar por conocido y aprobado el informe presentado por el auditor extarno
Auditsolutions Scluciones de Auditoria Integral Cia. Ltda., correspondiente al cumplimisnto de las
normas de Prevencién de Lavado de Actives, Financiamiento de Terrorismo y Otros Delitos del
ejercicio econdémico 2021 de conformidad con la Resoiucidon No. SCVS-INC-DNCDN-2016-011
emitida por ia Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros.

CUATRO: Conocer v resolver sobre los informes trimestrales del Oficial de Cumplimiento de la
ADMINISTRADORA DE FONDOS ADMUNIFONDOS S.A. (ADMINISTRADORA MUNICIPAL DE
FONDOS Y FIDEICOMISOS SOCIEDAD ANONIMA) correspondientes a los dos primeros trimestres
del afic 2022 (enero a marzo y abril a junio) en relacion con el cumplimiento de las medidas
adoptadas para la adecuada Pravencidon de Lavado de Activos, Financiamiento del Terrorismo y
otros delitos.

Luego de las deliberaciones y evaiuaciones de la informacion presentada la Junta General
RESUELVE por unanimidad del capital pagado presente dar por conocidos y aprobados los informes
presentados por el Oficial de Cumplimiento correspondientes a los dos primeros trimesires del afio
2022 (enero a marzo y abril a junic) de fechas 12 de abril y 14 de julio de 2022 en relacion con el
cumplimiento de las medidas adoptadas para la adecuada Prevencion de Lavado de Actives,
Financiamiento del Terrorismo vy otros delites.

CINCO: Conocer el informe de la Gerente General raspeacio de las contrataciones y adquisiciones
efectuadas por ADMINISTRADORA DE FONDOS ADMUNIFONDOS S.A. (ADMINISTRADORA
MUNICIPAL DE FONDOS Y FIDEICOMISOS SOCIEDAD ANONIMA) en el ejercicio econdémico
2021 y el primer semestre de! 2022.
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C Lusgo de las deliberaciones correspondientes, la Junta General RESUELVE per unanimidad dsl
I capital pagado presente dar por conocidos y aprobados los informes de contrataciones vy
adquisiciones presentados por la Gerente General y el Contador de la empresa correspondientes al
( ejercicio econdmico 2021 y al primer semestre del 2022.

C SEIS: Cenocer sobre el cumplimiente de la dispesicién dada per la Junta General en sesién dal 19
C de mayo de 2022 en lo referente ai destinc de las utilidades del gjercicio econcmico 2021,

( Luego de las deliberaciones respectivas la Junta General de Accionistas RESUELVE por
) utianitnidad del capilel pagado presenle dar por conocido el infornine Nu. CONTABILIDAD-
8 ADMUNIFONDOS-2021-01? prasentado por al Contadaor de la ampresa madianta ef cual sefala que
- procedid a enjugar la utilidad del ejercicio del 2021 con os tres asientos contabies realizados ei 31

de mayo de 2022, siendo ¢! saido actual de la cuanta 3.08.02 {-) Pérdidas Acumuiadas USS3851.253,

2 Al 31 de diciembre dal gjercicic econdmico del 2022 se obtuve evidencia de la celebracién de una
Junta General Extraordinaria Universal de Accionistas, 1a cual se llevd a cabo ¢l 22 de noviembre
de 2022 y manifestando como puntos a tratar lo siguiente:

UNO: Conocer y aprobar el Manual del Sislema de Prevencion y Administracion de Riesgo dg
Lavado de Activos, Financiamianto del Terrorismo y Otros Delitos {SPARLAFTD) de la empresa.

Luego de las deliberacionss correspendientes, la Junta General RESUELVE por unanimidad del
capital pagado presente dar por conocido y aprobade el Manual de Sistemas de Prevencién y
Administracion de Riesgo de Lavado de Activos, Financiamiento del Terrorismo y Otros Delitos
(SPARLAFTD) de la Administradora de Fondos ADMUNIFONDOS S.A. (Administradora Municipal
de Fondos y Fideicomisos Sociedad Andnima) y dejar sin efecto el Manual de Lavado de Activos
anterior aprobado por este cuerpo colegiado.

DOS: Conocer y aprobar el Cédigo de Etica y Conducta de la Empresa.

Luego de las deliberaciones corresgondientes, la Junta General RESUELVE por unanimidad csl
capital pagado presente dar por conoccido y aprobado el Cédigo de Etica y Conducta de la
Administradora de Fondos ADMUNIFONDOS S.A. (Administradora Municipal de Fondos vy
Fideicomisos Sociedad Andnima) y dejar sin efecto el Cédigo de Etica anterior aprobado por este
cuerpo colegiado.

TRES: Conocer y aprobar las Politicas para la Operatividad del Comit2 de Cumplimiento de la
emprasa.

Luego de las deiiberaciones correspondientes, la Junta General RESUELVE por unanimidad deai
capital pagado presente dar por conccidas y aprobadas las Politicas para la Operatividad del Comité
de Curmnplimiento de la Adrminislradoera de Fondos ADMUNIFONDOS S A, (Administradera Municipal
de Fondos y Fideicomisos Sociedad Andnima).

= Al 31 de diciembre del ejercicio econdmico del 2022 se obtuve evidencia de la celebracion de una

Junta General Extraordinaria Universal de Accionistas, 1a cual se llevé a cabo el 27 de diciembra de
2022 y manifestando como puntos a tratar o siguiente:

UNO: Ccnocer y resolvar sobre ¢l Plan Operativo Anual del cjercicio econdmico 2023 de la
ADMINISTRADORA DE FONDOS ADMUNIFONDOS S.A. (ADMINISTRADORA MUNICIPAL DE
FONDOS Y FIDEICCMISOS SOCIEDAD ANONIMA).

. ; S, T ; ; pTIO!
Japon E6 y Alfonso Pereira, Edificio Zaigen, Piso 13 MEMBER OF: (& N
53
T (593)213326244 — 3325206 3
A www.mgr.ec %
& info@mgr.ec 1



~
X

(' S~

“ IM |G| Munoz

Kk

& Lok Guerra

& Robles

¢ Auditores Independientes

i

€ Luego de las deliberacioras correspondientes, la Junta General RESUELVE por unanimidad del
- capital pagado presenta dar por conocido y aprobado el Plan Operativo Anual 2023 del ejercicio

economico 2023.

_ DOS: Conocer v resolver sobrs el presupuesto anual del ejercicio econémico 2023 de la
( ADMINISTRADORA DE FONDOS ADMUNIFONDOS S.A. (ADMINISTRADORA MUNICIPAL DE
FONDOS Y FIDEICOMISOS SOCIEDAD ANONIMA).

PO

Luego de las deliberaciones correspondientes, la Junta General RESUELVE por unanimidad del

p
) capital pagade presanta dar por conocido y aprobado el prasupuesto anual del ejercicio econédmico
C 2023,
L Se ravisaron las resoluciones adortadas por la Junta Ganeral da Accionistas, en mi opinién considero
( que la Administracién ha cumplide las obligaciones legales, estatutarias reglamentarias, asi como las
rasolucicnes raspectivas.
Cabe senalar que la escritura de constitucion de la Compafiia en ef Capitulo Dacimo Tercero, detarmina
que i2 Reprasantacidn legal recas en el Gerente General o Prasidents en caso de ausencia del Gerents
General.
Los expecientes de las Juntas Generales de Accicnistas se conservan de conformidad con

disposiciones legales, asi como los libros de acias de la Junta General.

Los libros de actas de Juntas de Accionistas, han sido llevados v se consarvan de conformidad con
disposiciones legales.

MNec exisie evidencia de movimientos societarios en los registros de Superintendencia de Compaiias
cusicdiades per la Compania.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

Lcs estades financiercs de ADMINISTRADORA DE FONDOS ADMUNIFONDOS S.A.
(ADMINISTRADORA MUNICIPAL DE FONDOS Y FIDEICOMISOS SOCIEDAD ANONIMA) han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) las mismas que
han sido adoptadas en Ecuador y representan ia incorporacion integral.

Otrcs Resultados Intégra!es se presentan en los estados financieros con corte ai 31 de diciembre de
2022.

La empresa cumple con las coligaciones legales vigentes establacidas por: Ministerio de Ambients,
Ministerio de Trabajo, IESS, Gobierno Municipal del Cantén Guayaquil, Servicio de Rentas Internas,
entre otras.

En materia de mi competencia, los resultades de las prusbas globales sobre saldos contables
efeciuadas no revelan situaciones importantes que se consideren incumplimientos por parte de la
Administracién, a la Ley de Compafia a las disposicionas determinada por la Superintendencia de
Compaiiias, a normas legales, estatutarias, reglamentarias y de las resciucicnes de la Junta General
de Accionistas.

5. REGISTROS CONTABLES

La contabilidad esta dentro de las normas legaies, las transacciones registradas estan de acuerdo con
las NIIF.
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Las cifras presentadas en los sstados financieros concuerdan con leos libros de contabilidad de 1a
Companfa. Los respectivos registros contables s mantienan debidamente conciliades, no he
identificado diferencias significativas que deban ser raveladas. Nc existen asientcs contables referentes
a aplicacion de Valores de Mercado que puedan cambiar la esencia de los estados financieros de
ADMINISTRADORA DE FONDOS ADMUNIFOMDOS S.A. (ADMINISTRADORA MUNICIPAL DE
FONDOS Y FIDEICOMISOS SOCIEDAD ANONIMA).

6. CUMPLIMIENTO DE OBLIGACIONES

A la fecha de ravisién con corte al 31 da diciambrz de 2022, no se ha encentrado evidencias do
incumplimiantos fegalez, laboralos o tributarios como erroros imperiantes on la prasantacion de
informacian.

Las cuentas de provisionss se encuentran dsbidaments registradas y reconccidas corno cestes y
gasios, ambos cencentos evidencian una contrapartida tanto en los pasives de la empresa come en
sus rasultados.

Los pasivos de largo plazo ragistran a vaiores aciuales los =factos de las obligacionss de la Compafiia.
7. ANALISIS DE LCS RESULTADOS FINANCIEROS

La Administracion de ADMINISTRADORA DE FONDCS ADMUNIFONDOS S.A. (ADMINISTRADORA
MUNICIPAL DE FONDGS Y FIDEICOMISOS SOCIEDAD ANONIMA) es responsable de ia
preparacién de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) y Normas Tributabies mandatorios requladas per la Ley Organica de Régimen
Tributario intarmo.

La Administracién de ADMINISTRADORA DE FCNDOS ADMUNIFONDGCS S.A. [ADMINISTRADORA
MUNICIPAL DE FONDOS Y FIDEICOMISOS SOCIEDAD ANONIMA) es responsabie también dal
central Interne necesario para garantizar que los balances de situacion, resultados, flujo de efectivo y
evelucién del patrimonio y sus respectivas notas explicativas se encuentran licres de distorsicnes
significativas y reflejen adecuadamente ia posicién financiera de la Compaiiia.

(espacio en plance)
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A continuacion, se prasenta un resumen de los componantas principales de los estados financieros de

la Compania al 31 de diciemore de 2022:
a. ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

Activos
Activos carrientes
Efactivo y equivalentas al efectivo

AF a valor razonable cen carnbios e resullades

Cuentas por cobrar ne relacionades
Servicios y otros pagos anticipados
Actives por impusstos corrientes
Total activos corriantes

Activos no corrignies
Prcpisdades, pianta y equipo
Activos per derecho de uso
Activos por impuestos diferidos
ros activos no financiercs ne cerrientes
Totai activos no corrientes

Total activos

Pasivos
Fasivos corriantes
Cuentas per pagar no rslacionados
Pasive per conirates de arrendamiento
Pasives por impuestos corrientes
Beneficics a los empleadas por pagar
Total pasives corrientas

Pasivos nc corrientes
Pasivo por contratos de arrendamisnto LP
Ctligacionas por beneficios definidos
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio
Capital sccial
Reservas
Otra resultado integral
Resultades acumulados
Resultades del gjercicio
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Japén E6 y Alfonso Pereira, Edificio Zaigen, Piso 13

& (593) 23326244 — 3325206
= www.mgr.ec
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Diciembre 31,

2022

(L.8. délarss)

97.442
1.801.708
75.381
50.558
43.727

2.068.813

15.832
63.292
18.796

8.157

105.878

2.174.888

7.744
4,679
11.455
28.855

52.773

67.556
112.494

180.050

232.822

2.720.000
64.390
(4.425)

(840.970)

2.872

1.941.867

2.174.688
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h. ACTIVOS

Leos activos de la Compariia a la fecha de corte al 31 de diciembre de 2022 evidencian una disminucion
de USS6.072 equivalente al 0,25% del monto registraco en activos al 31 de diciembre de 2021,

Los actives corrientes de la Compandiia se& mussiran a continuacion:

Diciembre 31,

(U.S. ddlares)

Actives
Activea corrientas
Efectivo y equivalentes al efectivo 97.442
AF a valor razonable con cambios en resultades 1.801.708
Cuentas por cobrar nc relacionados 75.381
Scrvicios v otros pagos anticipados 50.558
Activos por impuestos corrientes 43.727
Tetal activos corrientas 2.068.813

Ds acuerdo con el cuadro de activos corrienies sa puede svidenciar que este rubro de cuentas
oncentra ei 95% del monto total de activos.

Q

£i desgiose del efectivo y los equivalentes al efectivo 2l 31 de diciembra de 2022 se muestran de la
siguiente manera:
Diciembre 31,

2022
(U.S. délares)

Caja 250
Bancoes 97.192
97,442

Les activos no cerrientes de la Compafiia se muesiran a continuacion:

Diciembre 31,
2022
{U.8. ddlares)

i
i

Actives no corrientes

Propiedades, planta y aquipo * 15.632

ctivos por derecho de uso 63.292
Actives por impuestos diferidos 18.796
Ctros activos no financieros no corrientes 8.157
Total actives no corrientes 105.876

De acuerdo con el cuadro de activos no corriantes se puede evidenciar que este rubro de cuentas
concentra el 5% de! mento total de actives.
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¢ c. PASIVOS

C Los pasives de la Compariia se encuentran en el orden de US8$232.822, cifra menor a la registrada al

c 31 de diciembrs de 2021 por US$263.525.

€ Un cetalle da la composicion de pasivos corrientes v no corrientes y au relacion frente al monto tetal de

¢ activos se muestra a continuacion:

- Dizlembre 31,

( 2022

U.S, délares

¢ ( ’

€ Pasivos

) Pasivos corrientes

¢ Cuentas por pagar no relacionades 7.744

p Pasivo por contrates de arrendamiento 4,679

& Pasivos por impuestos corrientes 11455

/ Beneficios a los empleados por pagar 28.895

: Totai pasivos corrientes 52.773

=

> Pasivos no corrientas

£ Fasivo por contratos de arrendamiente LP 67.558
Ctiigzacicnes por beneficics definidos 112.484
Total pasives no corrientss 180.050
Total pasivos 232.822

El total de los pasivos contricuyen un 10,71% dei monto total de activos y estan reprasentados
principalmente por arrendamientos financieros y obligaciones con empleados; manteniendo una
contribucién del 3,32% y 6,50% respectivaments,

d. PATRIMONIO
La composicion del patrimonio de la Compaiiia se muestra a continuacién:
Diciembre 31,

2022
(U.8. ddlares)

Patrimonio
Capital social 2.720.000
Resarvas 64,290
Otro resultado integral (4.425)
Resultados acumulados (840.970)
Resultados del ejercicic 2.872
Totai patrimenio 1.941.867

Se apracia una variacion negativa del 0,65% del total del patrimonio registrado al 31 de diciembre de
2021, al pasar de US$1.954.439 a USS 1.941.887 al 31 de diciembre de 2022.
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e. ESTADO DE RESULTADOS

Al 31 de diciembre de 2022 se prasenta el estado da resultados de la siguiente manera:

Diciembre 31,

2042

M ™ ™ M O M

o s

(U.8. ddlares)

Ingresos
Operacionales 546.626
Gastos de ventas, administratives
(-) Gastos de administracion (477.607)
(-) Gastos de ventas (126.190)
(-) Gastos financiercs (8.336)
Total gastos de ventas y administrativos (612.133)

Otros gastos e ingresocs

(-) Otros gasios ) {5.313)
(+) Oftres ingresos 70.040
Total otres gastos e ingresos 64.727
Resultado antes de impuesto a las ganancias {780)

Impuesto a las ganancias

Impuesto a la renta corriente (5.085)

Impuesto a la renta diferido 8.716

Resultado integral total 2.872
f. INGRESOS

Los ingresos generados por la Compafiia en el periodo comprendido entre el 01 de enero al 31 de
diciembre de 2022 fueron de US3548,626; se svidencia una disminucién del 6,13% al comparar con el
ingreso operacicnal registrado al 31 de diciembre de 2021 por US$580.113.

(espacic en blanco)
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Los resultados de la gestion comercial comparados entre los pericdos enerc-diciembre 2022 v 2021

son los siguientes:

~ Dicilembre 31,
2022 2021
(U.S. ddlares)
Ingresos
Operacionales 546 8286 580113
Gastos de ventas, administrativos
(-) (3astos de administracion (477.607) (523.447)
(-) Gastes de vantas (126.190) (124.037)
(-) Gastos financieros (8.338) (11.834)
Total gastos de ventas y administrativos (612.133) (665.419)
Ciros gastoes e ingresos
(-) Ctros gastos (5.313) (2.388)
{(+)Otros ingresos 70.040 122,384
Tctal otros gastes e ingrasos 84.727 120.065
Rasultado antes de impuasio a las ganancias (780) 34.700
Impuesto a las ganancias
imguesto a la renta corriente (5.085) (12.483)
Impuesto a la renta diferido 8.716 -
Resuitado integral total 2.872 22.207

Los gastos de ventas y adminisirativos que sa revelan en el estado de resuliados integrales al 31 ds
diciembre ds 2022 tienen un impacto nato sobre las ventas del 85,29%, equivalents a US$812.133.

g. ESTRUCTURA DE CAPITAL E INDICADORES DE DESEMPENO

El estacdo de situacidn financiera se evidencia una moderada disminucion del activo, de US$2.217.588
al 31 de diciembre de 2021 a US$2.174.689 a! 31 de diciembre de 2022, La rentabilidad esperada se
encuenira muy por debajo de las requeridas para superar las pérdidas de los periodos 2006, 2007,
2008, 2008 y 2018. Esta debe constituirse en una meta supremamente pricrizada de aicanzar a traves
de un proceso planificado que deperéd continuar la actual adminisiracion.

Sin embargo, dado los antecedantes gue se muestran en los estados financieros la entidad ha generado
una utilidad durante &l gjarcicio econdmico 2022 que ayudara a absorber las pérdidas acumuladas.

Analisis patrimonial

La Compadiia refleja como inversién original da sus Accionistas US32.720.000 como capital suscrito;
esta invarsion en cualquier entidad dei sistema bancario propercionaria minimo un randimiento de un
6.35% (tasa referencial Banco Central del Ecuador — Inversiones a un afo) equivalents
aproximadamente a US$ 172.720 por cada ejsrcicio y mas aun si consideramos que les rendimientos
podrian capitalizarse, esta premisa debe tomarse como punto de partida o meta minima requerida qus
deberia generar la Compaiiia.

. s S < . TION,
Japon E6 y Alfonso Pereira, Edificio Zaigen, Piso 13 MEMBER OF: 4&‘“ Al
3
& (593)23326244 - 3325206 P
= www.mgr.ec o
& info@mgr.ec %



’\I

™ ™M

™M™ m ™

7~

N OO MM O

T ™

N

™

P

M| ¢ | Munoz

Guerra
&R & Robles

Auditores Independientes

8. OPINION

La Administracion de ADMINISTRADORA DE FONDOS ADMUNIFONDOS S.A. (ADMINISTRADORA
MUNICIPAL DE FONDCS FIDEICOMISOS SCCIEDAD ANONIMA) ha cumpllde con todas las
disposiciones determinadas por la Junta Generai de Accionistas durante el pericdo econdmico 2022,

Los estados financieros expuestos por ADMINISTRADORA DFE FONDOS ADMUNIFONDOS S.A.
{ADMINISTRADORA MUNICIPAL DE FONDQS FIDEICOMISOS SOCIEDAD ANONIMA), excepto por
los efactos de las siuacionas descritas en la Seccidn de Observaciones y Recomendacionas se
presantan razonablementz la informacidn financiera en los rubros mas importantes y reprasentativos
de los estados financiercs al 31 de diciembre de 2022.

La entidad ha dado cumgiimianto a las racomendacicnes expuestas en el Informe de Comisario 2021,
que fue conocido por los Accicnistas de la entidad en el afio 2022 mediante Acta de Junta; No.
Septuagésima Cuarta, celebrada el 13 de mayo de 2022,

Las operaciones financieras han sido registradas conforme a las Leyes, y a las Normas Internacionales
deinformacién Financiera {NIiF) aprobadas por la Superintendencia de Compafiias, Valoras y Seguros.

_m
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Quito, 29 de marzo de 2023

Ala Junta General de Accionistas de:
ADMINISTRADORA DE FONDOS ADMUNIFONDOS S.A. (ADMINISTRADORA MUNICIPAL DE
FONDOS FIiDEICOMISOS SOCIEDAD ANONIMA)

Mosiramos a coniinuacion las observaciones y recomandaciones gue deben ser consiceradas en el
pericdo econdmico 2022, y dar cumplimianto con las Normas Intsrnacionales de informacidn
Financiera:

OBSERVACIONES Y RECOMENDACIONES
Observacién
1. Otros Resultados Integrales
Al 31 de diciembre de 2022 la Compaiiia no presenta los saldos del estado de resuitades integrales
acorde a las disposiciones emitidas por la fundacion IFRS. La NIC 1 establece que en el estado de
rasuttados integrales se reflgje por separado las cuentas ORI ganancias y ORI pérdidas de las cuentas
da rasultados, ademas requiere que se deben presentar los siguientas resultades:

a) Elresultado del periodo;

b) Oftro resuitado integral totai;

c) El resultado integral del periodo, siendo el total del resultado del periodo y otro resultado
integral.

(espacio en blanco)
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Recomendacién

Considerando los cambics en la normativa financiera acorde a la NIC 1 realizé la observacién a la
Compaiifa para continuar con la imelementacicn del majoramientc dal detalie da la presentacion de los
estados integrales ante ios provesdorss de capital con el fin de que refleje por separado las cuentas de
ORI, de la presantacion da sus sstados financieros. Se prasenta un gjemple ilustrativo del estado da
resuitadcs integraies acorga a fa NiIC 1

ingreso de actividades ordinarias
Costo da venias

Ganancia oruta

Ofros ingresos

Coestes de distribucion
(Gasios de administracion
Otros gastos

Ganancias antas de impuestos

Impuesto a las ganancias

Resuitado del pericdo

ORI Ganancias
ORI Pardidas

Ctro resuitado integral total

Resultado integral del periodo

Comentario de la Administracién

La Administracion a través del area Contable de la empresa, envid mail a la direccion electrénica
mnavarrete@aestor.co v sclicité a GESTORINC S.A. la propuesta econdmica, procedimiento y tiempo

de implementacidn para &l mejoramiento del detalle de presentacién de los resultados intagrales que
refleje por separado las cusntas ORI, del cual estamos en espera de raspuasta.

Molda Licencia Profesicnal: 37288
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